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Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2025
31.12.2024
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 28.832.568,82 24.638
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 51.918.850,50 268.638
80.751.419,32 293.275
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 0
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 787.920.714,10 465.098
b) andere Forderungen 284.073.707,64 204.811
1.071.994.421,74 669.908
4. Forderungen an Kunden 3.047.713.107,49 3.199.367
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 1.267.163.305,58 EUR ( 1.257.407 )
Kommunalkredite 160.227.573,88 EUR ( 137.669 )
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten 0,00 0
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
0,00 0
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten 345.966.050,83 199.777
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 345.966.050,83 EUR ( 199.777 )
bb) von anderen Emittenten 983.820.870,33 846.452
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 142.126.252,13 EUR ( 159.925 )
1.329.786.921,16 1.046.229
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 0
Nennbetrag 0,00 EUR ( 0)
1.329.786.921,16 1.046.229
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 238.190.256,29 243.254
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 89.009.953,36 86.135
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 2.174.925,26 EUR ( 1.917)
an Wertpapierinstituten 128.000,00 EUR ( 128 )
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 5.550.000,00 5.550
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR ( 0)
9. Treuhandvermégen 696.824,89 1.749
darunter:
Treuhandkredite 696.824,89 EUR ( 1.749 )
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 9.951,00 19
c) Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0
9.951,00 19
12. Sachanlagen 47.248.848,12 46.309
13. Sonstige Vermdgensgegenstinde 10.461.412,30 11.775
14. Rechnungsabgrenzungsposten 2.107.852,22 1.733
Summe der Aktiva 5.923.520.967,89 5.605.305




Passivseite

31.12.2024
EUR EUR EUR TEUR

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

a) taglich féllig 1.735.594,20 7.511

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 368.620.589,45 404.226

370.356.183,65 411.738

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

a) Spareinlagen

aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 573.516.360,43 622.764

ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 24.678.913,96 59.615
598.195.274,39 682.379

b) andere Verbindlichkeiten

ba) téglich fallig 3.758.143.564,08 3.402.593
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 475.323.944,09 429.797
4.233.467.508,17 3.832.391
4.831.662.782,56 4.514.769

3. Verbriefte Verbindlichkeiten

a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 0

b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0

0,00 0

3a. Handelsbestand 0,00 0

4. Treuhandverbindlichkeiten 696.824,89 1.749

darunter:

Treuhandkredite 696.824,89 EUR 1.749 )
5. Sonstige Verbindlichkeiten 7.451.924,39 7.052
6. Rechnungsabgrenzungsposten 726.945,91 477
7. Riickstellungen

a) Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 43.711.210,00 46.122

b) Steuerriickstellungen 16.066.357,91 14.376

c) andere Riickstellungen 21.660.318,60 20.413

81.437.886,51 80.911

8. (weggefallen)

9. Nachrangige Verbindlichkeiten 31.110.677,27 30.751
10. Genussrechtskapital 0,00 0
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 351.248.583,76 313.249
12. Eigenkapital

a) gezeichnetes Kapital 0,00 0

b) Kapitalriicklage 0,00 0

c) Gewinnriicklagen

ca) Sicherheitsriicklage 244.609.208,12 240.964
244.609.208,12 240.964

d) Bilanzgewinn 4.219.950,83 3.645
248.829.158,95 244.609

Summe der Passiva 5.923.520.967,89 5.605.305

1. Eventualverbindlichkeiten

a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0

b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertrdagen 242.632.755,80 242.589

c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0

242.632.755,80 242.589

2. Andere Verpflichtungen

a) Riicknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften 0,00 0

b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0

) Unwiderrufliche Kreditzusagen 237.329.356,01 174.521

237.329.356,01 174.521




Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025

1. Zinsertrdge aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen

2. Zinsaufwendungen

darunter:
abgesetzte positive Zinsen 52.545,30 EUR
aus der Aufzinsung von Riickstellungen 2.737,25 EUR

3. Laufende Ertrdge aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

4. Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-

filhrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen

5. Provisionsertrige
6. Provisionsaufwendungen

7. Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands
8. Sonstige betriebliche Ertrage

darunter:
aus der Fremdwahrungsumrechnung 577.595,23 EUR
aus der Abzinsung von Riickstellungen 292.786,07 EUR

9. (weggefallen)

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.
19.

21.
22.
23.
24.

25.
26.
27.

28.

29.

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
darunter:
fur Altersversorgung 4.829.079,47 EUR

b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

darunter:

aus der Fremdwahrungsumrechnung 4.231,57 EUR
aus der Aufzinsung von Riickstellungen 229.551,10 EUR
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie

Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschift

Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und

bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung

von Riickstellungen im Kreditgeschift

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermogen behandelte Wertpapiere
Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdégen behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Ergebnis der normalen Geschiaftstatigkeit

. AuBerordentliche Ertrage

AuBerordentliche Aufwendungen

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Jahresuberschuss
Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr
Entnahmen aus Gewinnriicklagen

a) aus der Sicherheitsriicklage

b) aus anderen Rucklagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen

a) in die Sicherheitsriicklage

b) in andere Riicklagen

Bilanzgewinn

EUR EUR EUR

95.076.446,46

28.224.067,40

123.300.513,86
37.195.697,00

86.104.816,86

1.1.-31.12.2024

TEUR

113.308

20.240
133.548
50.421

63)
0)
83.127

6.590.308,16

6.657.727,20

0,00
13.248.035,36

7.742
5.189
0
12.931

0,00

0

45.847.597,68
2.588.532,65
43.259.065,03

42.535
2.570
39.965

0,00

0

7.687.390,54

7.317

150.299.307,79

779)
25)

143.340

40.619.453,01

13.762.716,15

54.382.169,16
28.357.773,65
82.739.942,81

38.159

14.053

6.102 )
52.212
28.403
80.615

2.819.244,30

2.210

5.246.086,51

2.608

0,00

1.989.586,08
1.989.586,08

4)
567 )

7.168
7.168

5.364.949,06

0,00
5.364.949,06

5.113

5.113

0,00

38.000.000,00

42.700

18.118.671,19

17.262

0,00
1.495.000,00
1.495.000,00

12.310.304,10
93.416,26
12.403.720,36

13.508
110
13.617

4.219.950,83

3.645

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
4.219.950,83

3.645




ANHANG

Vorbemerkung

Mit Ablauf des 31.08.2025 fusionierte mit Wirkung zum 01.01.2025 die Sparkasse Mittelfranken-Sid als
Ubernehmendes Institut mit der Vereinigte Sparkassen Gunzenhausen (lUbertragendes Institut) auf der
Grundlage von Art. 16 SpkG. Das fusionierte Institut tragt den Namen Sparkasse Mittelfranken-Sid. Um
eine Vergleichbarkeit der Zahlen des Berichtsjahres mit denen des Vorjahres zu erméglichen, wurden
die Vorjahreswerte der ehemals selbstandigen Sparkassen in der Bilanz, der Gewinn- und
Verlustrechnung und im Anhang zusammengefasst.

Der Jahresabschluss wurde nach den fir Kreditinstitute geltenden Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung tber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und
Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt. Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und
Verlustrechnung richtet sich nach den vorgeschriebenen Formblattern.

In Ausiibung des Wahlrechtes nach § 11 Satz 3 RechKredV enthalten die zu Posten oder Unterposten
der Bilanz nach Restlaufzeiten gegliederten Betrage keine anteiligen Zinsen. Das jeweilige Wahlrecht
zur Aufrechnung gemaf § 340f Abs. 3 HGB und § 340c Abs. 2 HGB wurde in Anspruch genommen.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Bewertung der Vermdgensgegenstdnde und Schulden entspricht den allgemeinen
Bewertungsvorschriften der §§ 252 ff. HGB unter Berlcksichtigung der flur Kreditinstitute geltenden
Sonderregelungen (§§ 340 ff. HGB).

Forderungen

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute (einschlieBlich Schuldscheindarlehen) haben wir zum
Nennwert bilanziert. Bei der Auszahlung von Darlehen einbehaltene Disagien werden auf deren Laufzeit
bzw. Festzinsbindungsdauer verteilt.

Fir akute Ausfallrisiken haben wir bei Forderungen an Kunden in Hohe des zu erwartenden Ausfalls
Einzelwertberichtigungen vorgenommen. AuRerdem haben wir Pauschalwertberichtigungen nach den
Grundsatzen der Stellungnahme zur Rechnungslegung IDW RS BFA 7 auf den latent gefadhrdeten
Forderungsbestand gebildet. Dabei wurde die Pauschalwertberichtigung in Hohe des erwarteten
Verlustes Uber einen Betrachtungszeitraum von zwdlf Monaten geschatzt.



Wertpapiere

Fir die Ermittlung des Bewertungskurses haben wir die Wertpapiere daraufhin untersucht, ob zum
Bilanzstichtag ein aktiver Markt vorliegt. Fir die Abgrenzung, ob ein aktiver Markt vorliegt, haben wir bei
Rentenpapieren die Kriterien zugrunde gelegt, die in der MiFID Il (Markets in Financial Instruments
Directive - Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014) fir
die Abgrenzung eines liquiden von einem illiquiden Markt festgelegt wurden. Bei Rentenpapieren, bei
denen wir insoweit nicht von einem aktiven Markt ausgehen konnten, haben wir die Bewertung anhand
von gerechneten Kursen des kursversorgenden Systems vorgenommen, denen unter Verwendung
laufzeit- und risikoadaquater Zinssatze ein Discounted Cashflow-Modell zugrunde liegt.

Anteile an einem Investmentvermdégen, die als Sondervermdgen ausgestaltet sind, werden, soweit kein
Borsen- oder Marktpreis vorliegt, grundsatzlich mit dem Ricknahmepreis bewertet.

Anteile an Investmentvermbégen ohne unmittelbare VerduRerungsabsicht werden aus Sicht des
Beschaffungsmarktes zu Wiederbeschaffungskosten bewertet.

Anteile an Investmentgesellschaften in gesellschaftsrechtlicher Form werden mit dem Net Asset Value
(NAV) bewertet.

Bei Wertpapieren der Liquiditatsreserve werden nach dem strengen Niederstwertprinzip
Abschreibungen vorgenommen, wenn die Boérsen- oder Marktpreise bzw. die beizulegenden Werte
unter den Anschaffungskursen liegen.

Bei den Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren des Anlagebestands wird
das Wahlrecht, nur bei einer voraussichtlich dauerhaften Wertminderung abzuschreiben, in Anspruch
genommen. Die Wertpapiere werden im Hinblick auf die Dauerbesitzabsicht nur abgeschrieben, soweit
es sich voraussichtlich um eine dauernde Wertminderung handelt. Die Anteile an Investmentvermdgen
des Anlagevermogens werden nach dem strengen Niederstwertprinzip zu Wiederbeschaffungskosten
bewertet.

Beteiligungen und Anteile an verbundene Unternehmen

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden nach dem strengen
Niederstwertprinzip zu Anschaffungskosten oder zum niedrigeren Wert am Bilanzstichtag bewertet.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Sachanlagen und immaterielle Vermdgensgegenstdnde werden mit ihren Anschaffungs- oder
Herstellungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen, bilanziert. In 2008 erfolgte bei neu
erworbenen beweglichen Vermdgensgegenstanden der Wechsel von der degressiven auf die lineare
Abschreibung auf der Grundlage der von der Finanzverwaltung verdffentlichten AfA-Tabellen. Bis 2009
erworbene oder selbst erstellte Gebdude werden planmaRig mit den héchsten steuerlich zuldssigen
Satzen abgeschrieben. Ab 2010 angeschaffte oder selbst erstellte Gebaude werden linear iber eine
Nutzungsdauer von 10 bis 50 Jahren abgeschrieben. Liegt der nach vorstehenden Grundsatzen
ermittelte Wert von Vermogensgegenstanden uber dem Wert, der ihnen am Abschlussstichtag
beizulegen ist und handelt es sich dabei um eine voraussichtlich dauernde Wertminderung, wird dem
durch auBerplanmaBige Abschreibungen Rechnung getragen.



Geringstwertige Vermdgensgegenstande, deren Anschaffungskosten 250 Euro ohne Umsatzsteuer
nicht Ubersteigen, werden im Jahr der Anschaffung sofort als Aufwand erfasst.

Fir geringwertige immaterielle Vermogensgegenstande und fir geringwertige Vermogensgegenstande
des Sachanlagevermdgens mit Anschaffungskosten von tber 250 Euro bis einschliellich 1.000 Euro
jeweils ohne Umsatzsteuer wird ein Sammelposten gebildet. Dieser wird linear Uber fiinf Jahre
abgeschrieben.

Sonstige Vermdgensgegenstande

Die unter den sonstigen Vermodgensgegenstanden ausgewiesenen Finanzanlagen werden zu
fortgefiihrten  Anschaffungskosten bewertet. Die weiteren hier ausgewiesenen sonstigen
Vermdgensgegenstiande werden nach dem strengen Niederstwertprinzip zu Anschaffungskosten oder
zum niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag bewertet.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erflillungsbetrag passiviert. Der Unterschied zwischen dem
Erfullungs- und dem Ausgabebetrag wird unter den Rechnungsabgrenzungen ausgewiesen und
zeitanteilig erfolgswirksam aufgeldst.

Ruckstellungen

Ruckstellungen werden in Héhe des Erfullungsbetrags gebildet, der nach verninftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendig ist. Soweit erforderlich werden kinftige Preis- und Kostensteigerungen
berlcksichtigt. Bei Ruckstellungen mit einer Ursprungslaufzeit von einem Jahr oder weniger erfolgt
keine Abzinsung. Die Ubrigen Rickstellungen werden gemal § 253 Abs. 2 HGB mit dem
Rechnungszins der Rickstellungsabzinsungsverordnung (RickAbzinsV) abgezinst.

Ruckstellungen fur Pensionen werden nach versicherungsmathematischen Grundséatzen entsprechend
dem Teilwertverfahren auf der Grundlage der Heubeck Richttafeln RT 2018 G ermittelt. Sie wurden
pauschal mit dem von der Deutschen Bundesbank veroffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatz aus
den vergangenen zehn Geschaftsjahren abgezinst, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von
15 Jahren ergibt (§ 253 Abs. 2 Satz 2 HGB). Dieser Zinssatz betragt 2,05 %. Am Abschlussstichtag lag
der durchschnittliche Marktzinssatz der vergangenen zehn Geschaftsjahre aus der Berechnung unter
dem Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschéftsjahre, so dass der Unterschiedsbetrag in Hohe
von 743 TEUR negativ ist. Bei der Ermittlung der Rickstellungen fir Pensionen wurden jahrliche Lohn-
und Gehaltssteigerungen von 2,40 % (ohne Karrieretrend) und Rentensteigerungen von jahrlich 2,40 %
unterstellt. Der Karrieretrend wurde gesondert berlcksichtigt. Bei der Aufzinsung der
Pensionsriickstellungen wurde unterstellt, dass sich der Verpflichtungsumfang sowie der Diskontsatz
erst zum Ende der Periode andern. Die Erfolge aus der Anderung des Abzinsungssatzes bzw.
Zinseffekten einer gednderten Schatzung der Restlaufzeit werden saldiert mit dem Aufzinsungsergebnis
im sonstigen betrieblichen Aufwand bzw. Ertrag erfasst.

Fir die Verpflichtung zur Leistung von Beihilfen an Pensiondre und aktive Mitarbeiter fir die Zeit ihres
Ruhestandes in Krankheits-, Geburts- und Todesfallen wird eine Rickstellung gebildet. Der Bemessung
wird die aktuelle Sterbetafel des BMF (Bundesministerium der Finanzen) zur Bewertung einer
lebenslangen Nutzung oder Leistung gemaf § 14 Abs. 1 BewG und die Vereinfachungsregelung des



§ 253 Abs. 2 Satz 2 HGB fur die Ermittlung des Abzinsungssatzes zugrunde gelegt. Bei dieser sowie
allen tbrigen wesentlichen Riickstellungen wird die Anderung des Verpflichtungsumfangs bei der
Aufzinsung unterjahrig beriicksichtigt. Die Erfolge aus Anderungen des Abzinsungssatzes werden
saldiert mit dem Aufzinsungsergebnis im Falle von Rickstellungen fur Bankprodukte im Zinsbereich,
ansonsten unter den sonstigen betrieblichen Ertragen bzw. Aufwendungen ausgewiesen. Die Erfolge
aus Zinseffekten einer geanderten Schatzung der Restlaufzeit werden in dem GuV-Posten
ausgewiesen, in dem auch die Aufwendungen zur Rickstellungsdotierung ausgewiesen werden. Auch
bei der Ermittlung der Aufzinsungserfolge dieser Ruckstellungen haben wir unterstellt, dass eine
Anderung des Abzinsungssatzes erst zum Ende der Periode eintritt.

Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschéfte des Bankbuchs (Zinsbuchs)

Nach IDW RS BFA 3 n. F. sind die zinsbezogenen Instrumente des Bankbuchs (Zinsbuch) einer
verlustfreien Bewertung zu unterziehen. Zu diesem Zweck werden die zinsbezogenen
Vermdgensgegenstéande und Schulden sowie derivative Finanzinstrumente, insbesondere Zins-Swaps,
des Bankbuchs einem Saldierungsbereich zugeordnet. Fir diesen ist unter Bertcksichtigung von
voraussichtlich zur Bewirtschaftung des Bankbuchs erforderlichen Aufwendungen (Refinanzierungs-,
Risiko- und Verwaltungskosten) zu prifen, ob aus den noch zu erwartenden Zahlungsstromen bis zur
vollstandigen Abwicklung des Bestands ein Verlust droht. Die Sparkasse wendet die barwertige
Berechnungsmethode an. Der Barwert ergibt sich aus den zum Abschlussstichtag abgezinsten
Zahlungsstrémen des Bankbuchs. Betrags- und Laufzeitinkongruenzen sind mittels fiktiver Geschéfte
zu schlieBen. Auf der Passivseite ist dabei der angenommene individuelle Refinanzierungsaufschlag
der Sparkasse zu bertcksichtigen. Die kinftigen fir die vollstdndige Abwicklung des Bankbuchs
bendétigten Verwaltungskosten wurden aus statistischen Daten abgeleitet. Der ermittelte
Verwaltungskostensatz wurde auch fiir den Einbezug sogenannter Overheadkosten beriicksichtigt.
Weiterhin wurden Gebuhren und Provisionsertrage, die direkt aus den Zinsprodukten resultieren, im
Rahmen der verlustfreien Ermittlung des Bankbuchs bertcksichtigt. Zum 31. Dezember 2025 ergibt sich
kein Verpflichtungsiiberschuss.

Fonds fur allgemeine Bankrisiken

Im Geschaftsjahr wurde eine weitere Dotierung des Fonds fir allgemeine Bankrisiken gemaf § 3409
HGB vorgenommen.

Derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente (Swaps, Termingeschéfte), die nicht dem Handelsbestand zugeordnet
und in keine Bewertungseinheit einbezogen sind, werden grundsatzlich einzeln bewertet. Daraus
entstandene Bewertungsgewinne bleiben aul3er Ansatz. Die zur Steuerung der globalen
Zinsanderungsrisiken abgeschlossenen Zinsswaps wurden in die verlustfreie Bewertung der
zinsbezogenen Geschéfte des Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen und waren somit nicht gesondert zu
bewerten.



Bewertungseinheiten

Einzelne derivative Finanzinstrumente (Swaps) bilden mit zugeordneten Sicherungsgeschéaften
(Swaps) eine Bewertungseinheit (Mikro-Hedge). Die Bewertung erfolgt entsprechend den Vorschriften
des § 254 HGB.

Die zum Bilanzstichtag bestehenden ©6konomischen Sicherungsbeziehungen werden auch im
Jahresabschluss gemaf § 254 HGB abgebildet.

Bei den im Jahresabschluss gebildeten Bewertungseinheiten handelt es sich ausschlieRlich um Mikro-
Hedges. Dabei wird die Einfrierungsmethode angewandt.

In die Bewertungseinheiten wurden Zinsswaps in Hohe von 235 TEUR zur Absicherung gegen
Zinsanderungsrisiken. Das abgesicherte Risiko belauft sich auf 235 TEUR.

Die Grundgeschéafte wurden vollstandig in die Sicherungsbeziehung einbezogen. Die
Sicherungsbeziehungen haben eine Restlaufzeit von 4 Monaten bis 15 Jahren. Die Grundgeschafte
wurden stets Uber die gesamte Laufzeit gesichert.

Die Wertanderungen aus dem abgesicherten Risiko gleichen sich vollstandig aus, da die Grund- und
Sicherungsgeschéfte einem identischen Risiko unterliegen und auf das Sicherungsgeschéft keine
weiteren Risiken wirken. Grund- und Sicherungsgeschafte weisen stets eine hohe negative Korrelation
in Bezug auf das abgesicherte Risiko auf.

Die Ermittlung der Wirksamkeit der Sicherungsbeziehungen erfolgt nach der Critical term match-
Methode.

Wahrungsumrechnung

Die Wéahrungsumrechnung erfolgt gemaR 8 256a i.V.m. 340h HGB. Die Umrechnung der auf fremde
Wahrung lautenden Bilanzposten und der am Bilanzstichtag nicht abgewickelten Kassageschafte
erfolgte generell mit dem Kassamittelkurs. Eine besondere Deckung gemaf § 340h HGB sehen wir als
gegeben an, soweit eine Identitat von Wahrung und Betrag der Gesamtposition je Wahrung vorliegt. Die
Umrechnungsergebnisse aus Geschaften, die in die besondere Deckung einbezogen sind, werden
saldiert je Wahrung in den sonstigen betrieblichen Ertragen bzw. Aufwendungen ausgewiesen. Zum
Jahresende nicht abgewickelte Termingeschéafte werden mit den entsprechenden Terminkursen
umgerechnet. Der Terminkurs wird in seine Bestandteile Kassakurs und Swapsatz aufgeteilt, wenn
Termingeschéfte zur Deckung bilanzwirksamer Posten dienen. In diesen Fallen ist der
Unterschiedsbetrag zwischen Kassa- und Terminkurs bei Abschluss der Termingeschéfte zeitanteilig
im Zinsergebnis enthalten. Die Umrechnung der Termingeschéfte erfolgt daher zum Kassamittelkurs.
Die Aufwendungen und Ertrage aus der Wahrungsumrechnung auf3erhalb der besonderen Deckung
werden unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen und Ertrdégen ausgewiesen.



ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Aktivseite

Posten 3: Forderungen an Kreditinstitute

In diesem Posten sind enthalten:
- Forderungen an die eigene Girozentrale

- davon nachrangig

Die Forderungen gliedern sich nach ihren Restlaufzeiten wie folgt:
Posten 3 b) andere Forderungen

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr

- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als fiinf Jahre

31.12.2025
TEUR

141.584

10.237

88.778
96.039
97.000

31.12.2024
TEUR

139.327

10.237

22.662
6.014
173.000

Abweichend zum Vorjahresausweis der Vereinigte Sparkassen Gunzenhausen wurde die Forderung an
die Deka aus der Vertriebserfolgsvergutung Uber 555 TEUR nicht unter Aktiva 3 a), sondern unter Aktiva

3 b) ausgewiesen. Der Vorjahreswert wurde nicht angepasst.

Posten 4: Forderungen an Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

- Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhdltnis besteht

- davon nachrangig

Die Forderungen gliedern sich nach ihren Restlaufzeiten wie folgt:
- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr

- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

- mit unbestimmter Laufzeit

31.12.2025
TEUR
65.982

4.467

92.347
250.760
872.107

1.772.966

54.113

31.12.2024
TEUR
70.898

5.828

109.755
265.735
951.981
1.816.997
48.771



Posten 5: Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

31.12.2025

In diesem Posten sind enthalten: TEUR
- Im folgenden Geschéftsjahr fallige Wertpapiere 60.704
- Bdrsenfahige Wertpapiere (Angaben inklusive Zinsabgrenzung), 1.329.787

davon sind

- borsennotiert 1.069.410

- nicht boérsennotiert 260.377
- Nicht mit dem Niederstwert bewertet:

- Buchwert 739.647

davon entfallt auf borsenfahige Wertpapiere 739.647
- Beizulegender Zeitwert 703.187

31.12.2024

TEUR
80.320
1.034.131

806.102
228.029

604.426
604.426
559.724

Abweichend zum Vorjahr werden bei den Unterpositionen zu den bdrsenfahigen Wertpapieren die
antizipativen Zinsen bertcksichtigt. Diese betragen 15.147 TEUR bei den borsennotierten Wertpapieren
und 2.349 TEUR bei den nicht boérsennotierten Wertpapieren. Die Vorjahreswerte wurden nicht

angepasst.

Bei den nicht mit dem Niederstwert bewerteten borsenfahigen Wertpapieren handelt es sich um

festverzinsliche Wertpapiere mit Restlaufzeiten von bis zu 10 Jahren.

Aufgrund der bestehenden Marktlage gehen wir davon aus, dass die Wertminderungen bei den wie
Anlagevermogen bewerteten Wertpapieren nicht von Dauer sind, weil es sich im Emittenten mit

einwandfreier Bonitat handelt.

Posten 6: Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

31.12.2025
In diesem Posten sind enthalten: TEUR
- Borsenfahige Wertpapiere, 37.271
davon sind
- boérsennotiert 17.809
- nicht bérsennotiert 19.462

31.12.2024
TEUR
35.778

16.077
19.702



Anteile an Investmentvermdgen

An folgenden Anteilen an Investmentvermdgen/ Sondervermdgen im Sinn des 8 1 Abs. 10 KAGB halten

wir mehr als 10% der Anteile:

Seenland-Fonds

Bezeichnung des Marktwert Buchwert Differenz Ertragsausschut-
Investmentvermégens Marktwert zu tungen fir das
Buchwert Geschaftsjahr
TEUR TEUR TEUR TEUR
Inlandischer Spezial-AlF 7.062 7.062 -- --
DIC Office Balance VI
Immobilienspezialfonds 75.344 75.344 -- 1.763

Bei dem inlandischen Spezial-AlF DIC Office Balance VI mit festen Anlagebedingungen und
Anlageschwerpunkt auf in Deutschland belegene gewerblich genutzte Immobilien ist eine Rickgabe der
Anteile unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten mdglich. Bei dem Seenland-Fonds,
einem Immobilienspezialfonds mit dem Ziel eines breit diversifizierten Immobilienportfolios u.a. in den
Bereichen Gewerbe-, Handels-, Wohn- und Logistikimmobilien sieht die vertragliche Grundlage nach
Abgabe einer unwiderruflichen Erklarung tber die Riickgabe von Anteilen vor, dass eine Ruickgabe der
Anteile spatestens am letzten Bankgeschaftstag des Uibernachsten Kalenderquartals, welches auf die
Ruckgabeerklarung folgt, moglich ist.

Die Fondsanteile beider Fonds sind dem Anlagevermégen zugeordnet. Die Bewertung erfolgt mit dem
strengen Niederstwertprinzip aus Sicht des Beschaffungsmarktes — ein etwaiger Ricknahme- und

Illiquiditatsabschlag bleibt unbertcksichtigt.




Posten 7: Beteiligungen

Unter den Beteiligungen werden die Anteile an folgenden Unternehmen ausgewiesen. Die
Unternehmen weisen nach den letzten uns vorliegenden Jahresabschlissen Eigenkapital und Ergebnis

wie folgt aus:
Name und Sitz der Gesellschaft Hohe des Eigenkapital  Ergebnis des
Kapitalanteils Geschafts-
jahres
% TEUR TEUR
Deka Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG, 0,435 1.859.287 -
Neuhardenberg (31.12.2024)
Deutsche Sparkassen Leasing AG & Co. KG, 0,308 730.393 60.305
Bad Homburg v.d. H6he (30.09.2024) (2023/2024)
LBS-Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, 2,557 474.942 --
Minchen (31.12.2024)
VBG Versicherungsbeteiligungsgesellschaft mbH & 2,261 1.332.008 --
Co. KG, Miinchen (30.06.2025)
Bayerische Kartenservice Beteiligungs GmbH & Co. 2,557 2.792 6.441
KG, Munchen (31.12.2024)
IZB SOFT Verwaltungs-GmbH & Co. KG, Miinchen 2,686 23.790 344
(31.12.2024)
S-Immo-Beteiligungs-GmbH & Co. KG, Miinchen 2,280 4.676 860
(31.12.2024)
S-International Nordbayern GmbH & Co. KG, 6,000 1.651 3.843
Nurnberg (31.12.2024)
S-Immowerk GmbH & Co. KG, Nirnberg 15,400 443 -123

(31.12.2024)

Dariiber hinaus ist die Sparkasse Mittelfranken-Sid an folgenden Unternehmen beteiligt, die keinen

Jahresabschluss offenzulegen haben:

Name und Sitz der Gesellschaft

Hohe des
Kapitalanteils

%

Sparkassenverband Bayern Kérperschaft des offentlichen

Rechts, Minchen (Stammkapital 1)

Sparkassenverband Bayern Kérperschaft des offentlichen

Rechts, Munchen (Stammkapital 11)

2,557

3,163

Der ubrige Anteilsbesitz nach § 285 Nr. 11 HGB ist fur die Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage von untergeordneter Bedeutung.



Posten 8: Anteile an verbundenen Unternehmen

Unter den Anteilen an verbundenen Unternehmen werden die Anteile an folgenden Unternehmen
ausgewiesen. Die Unternehmen weisen nach den letzten uns vorliegenden Jahresabschlissen

Eigenkapital und Ergebnis wie folgt aus:

Name und Sitz der Gesellschaft Hohe Eigenkapital Ergebnis des
des Geschéfts-
Kapital- jahres
anteils
% TEUR TEUR
Sparkasse Mittelfranken-Sud Immobilien GmbH, Roth 100,00 6.649 254
(31.12.2024) (2024)
HVMS Verwaltung GmbH, Roth 100,00 394 11
(31.12.2024) (2024)

Auf die Erstellung eines Konzernabschlusses wurde verzichtet, weil die Einbeziehung der
Tochterunternehmen fir die Verschaffung eines den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechenden

Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage von untergeordneter Bedeutung ist
HGB).

Posten 9: Treuhandvermdégen

Das Treuhandvermdégen betrifft in voller Hohe Forderungen an Kunden.

Posten 12: Sachanlagen

31.12.2025
In diesem Posten sind enthalten: TEUR
- Im Rahmen der eigenen Téatigkeit genutzte Grundstiicke 11.023
und Bauten
- Betriebs- und Geschéftsausstattung 3.189

Posten 13: Sonstige Vermdgensgegenstande

(§ 296 Abs. 2

31.12.2024
TEUR
11.048

3.069

Die Sparkasse hélt als unbeschrankt haftende Gesellschafterin Anteile an der DKE GbR, Berlin.

In diesem Posten sind nachrangige Vermégensgegenstande in Héhe von 12 TEUR (im Vorjahr 12

TEUR) enthalten.
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Posten 14: Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten enthalt:

- 5 TEUR (im Vorjahr 38 TEUR) Unterschiedsbetrag aus dem Ansatz von Hypothekendarlehen und
anderen Forderungen mit ihrem Nennbetrag, soweit dieser niedriger als der Auszahlungsbetrag
oder die Anschaffungskosten ist und Zinscharakter hat.

- 2 TEUR (im Vorjahr 2 TEUR) Unterschiedsbetrag aus dem Ansatz von Verbindlichkeiten mit ihnrem
Erflllungsbetrag, soweit dieser héher ist als der Ausgabebetrag

Latente Steuern

Aufgrund abweichender Ansatz- und Bewertungsvorschriften zwischen Handels- und Steuerbilanz und
aulBerbilanzieller Korrekturen bestehen zum 31. Dezember 2025 Steuerlatenzen. Dabei wird der
Gesamtbetrag der klnftigen Steuerbelastungen durch absehbare Steuerentlastungen tiberdeckt. Eine
passive Steuerabgrenzung war demzufolge nicht erforderlich, auf den Ansatz aktiver latenter Steuern
wurde verzichtet. Die wesentlichen kinftigen Steuerbelastungen resultieren aus unterschiedlichen
Wertansatzen bei den Anteilen an Investmentvermégen und Sachanlagen. Die zum Ausgleich der
kiinftigen Steuerbelastungen bendétigten absehbaren kinftigen Steuerentlastungen ergeben sich im
Wesentlichen aus unterschiedlichen bilanziellen Ansatzen bei den Forderungen an Kunden und
Ruckstellungen. Aufgrund der schrittweisen Reduzierung der Kérperschaftsteuern von 15% auf 10% bis
2032 erfolgte die Ermittlung der Differenzen je nach Umkehrungszeitpunkt unter Zugrundelegung eines
Steuersatzes von 28,162 % bis 22,888 % (Kdrperschaft- und Gewerbesteuer zuzuglich
Solidaritatszuschlags). Aus Beteiligungen an Personengesellschaften resultierende, lediglich der
Korperschaftsteuer und dem Solidaritatszuschlag unterliegende Differenzen wurden bei den
Berechnungen je nach Umkehrungszeitpunkt mit 15,825 % bis 10,55% bewertet. Verlustvortrage, die
zu einer Steuerentlastung fihren und kompensatorisch in die Berechnung der latenten Steuern
einzubeziehen sind, bestehen nicht.
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Entwicklung des Anlageverméogens

Entwicklung des Anlagevermdégens (Angaben in TEUR )
Immaterielle Sachanlagen Sonstige
Anlagewerte Vermogens-
gegenstande
- Stand am 1.1. des 595 102.703 7.801
« @ [Geschaftsjahres
] UI) 17}
T 50 u
o< < |4ugénge - 3.750 24
o
25 S | Abgange - 981
2G5=
2 22 | Umbuchungen - -
= < =
W™ 2 | stand am 31.12. des 595 105.472 7.825
~ | Geschaftsjahres
Stand am 1.1. des 576 56.393 -
c Geschéftsjahres
3]
g Abschreibungen im 9 2.811 --
§ Geschaftsjahr
(O]
% Zuschreibungen im . - -
2 Geschéftsjahr
< -
c - im - - -
e g Zusammenhang
2 = g | mitZugéngen
=] n o
£ $S |im - -981 -
< $ 2 | Zusammenhang
o] oS & [ mit Abgangen
o o<
o c g -
5 29 im - - -
< 3 < | Zusammenhang
< £ mit
é Umbuchungen
- Stand am 31.12. des 585 58.223 --
Geschéftsjahres
, Stand am 31.12. des 10 47.249 7.825
5 9:’ Geschéftsjahres
5]
@ 2 |Stand am 31.12. des 19 46.309 7.801
Vorjahres
Bilanzposten Buchwert Netto- Buchwert
31.12.2024%) veranderungen 31.12.2025%)
TEUR TEUR TEUR
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche 955.010 234.879 1.189.889
Wertpapiere
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 224.767 -5.088 219.679
Beteiligungen 86.135 2.875 89.010
Anteile an verbundenen Unternehmen 5.550 -- 5.550

*) ohne antizipative Zinsen und sonstige Abgrenzungen
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Passivseite

Posten 1: Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

In diesem Posten sind enthalten:
- Verbindlichkeiten gegentber der eigenen Girozentrale

- Durch eigene Vermdgenswerte besicherte Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gliedern sich nach ihren Restlaufzeiten wie
folgt:

Posten 1 b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr

- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

Posten 2: Verbindlichkeiten gegentiber Kunden

In diesem Posten sind enthalten:
- Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen

- Verbindlichkeiten gegenuber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

Die Verbindlichkeiten gliedern sich nach ihren Restlaufzeiten wie folgt:

Posten 2 a ab) Spareinlagen mit vereinbarter Kindigungsfrist von
mehr als drei Monaten

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

Posten 2 b bb) andere Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist

- bis drei Monate
- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mebhr als funf Jahre
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31.12.2025
TEUR

326.579

232.279

6.385
22.959
155.733
178.731

31.12.2025
TEUR

1.296

4.681

4.234
20.212
234

159.015
206.493
106.526

3.269

31.12.2024
TEUR

368.526

249.430

8.424
41.284
144.563
207.626

31.12.2024
TEUR

1.383

6.066

1.241
46.850
11.522

81.460
195.722
152.077

452



Posten 4: Treuhandverbindlichkeiten

Die Treuhandverbindlichkeiten entfallen in voller Hohe auf Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten.

Posten 6: Rechnungsabgrenzungsposten

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten enthélt 14 TEUR (im Vorjahr 24 TEUR) Unterschiedsbetrag
aus dem Ansatz von Hypothekendarlehen und anderen Forderungen mit ihrem Nennbetrag, soweit
dieser hoher als der Auszahlungsbetrag oder die Anschaffungskosten ist und Zinscharakter hat.

Posten 9: Nachrangige Verbindlichkeiten

Fir von der Sparkasse eingegangene nachrangige Verbindlichkeiten sind im Geschéftsjahr insgesamt
Aufwendungen von 799 TEUR angefallen.

Folgende nachrangige Verbindlichkeiten Ubersteigen 10 % des Gesamtbetrags der nachrangigen
Verbindlichkeiten:

aul3erordent-
Betrag Wahrung Zinssatz fallig am liches Klndi-
gungsrecht
TEUR %
7.000 EUR 1,75 09.09.2026 nein

Eine vorzeitige Rickzahlungsverpflichtung auf Verlangen der Glaubiger ist nicht gegeben. Eine
Umwandlungsmdglichkeit in Kapital oder eine andere Schuldform ist nicht vereinbart oder vorgesehen.

Die Ubrigen nachrangigen Verbindlichkeiten (ohne anteilige Zinsen) von insgesamt 24.111 TEUR
Ubersteigen im Einzelfall nicht 10 % des Gesamtbetrags der nachrangigen Verbindlichkeiten. Sie haben
eine Durchschnittsverzinsung von 2,99 % und eine Ursprungslaufzeit von funf bis zehn Jahren; davon
werden in dem Jahr, das auf den Bilanzstichtag folgt, 7.500 TEUR fallig.

Die Bedingungen der nachrangigen Verbindlichkeiten entsprechen den Anforderungen des § 10 Abs.
5a des Kreditwesengesetzes (KWG) in der am 31.12.2013 gultigen Fassung bzw. des Artikels 63 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR).

Mehrere Posten betreffende Angaben

Vermogensgegenstande und Schulden in fremder Wahrung

Auf Fremdwahrung lauten Vermogensgegenstande im Gesamtbetrag von 13.680 TEUR und
Verbindlichkeiten im Gesamtbetrag von 13.404 TEUR.
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Verrechnete Vermégensgegenstdnde, Schulden, Aufwendungen und Ertrage

Die Sparkasse Mittelfranken-Siid hat mit ihren Mitarbeitern eine Vereinbarung zur Fihrung eines
Langzeitkontos in Form einer Direktzusage mit Deckung durch Fondsanteile am Deka-FlexGarant TF,
Deka-Globale Aktien LowRisk PB und Deka-Institutionell Renten Euroland abgeschlossen. Die
Anspriche aus der Deckung durch die Fondsanteile wurden an die Deka Treuhand GmbH abgetreten.

In der Bilanz wurden die Fondsanteile mit den Verpflichtungen gegentiber den Mitarbeitern (Passiva 7c.
Ruckstellungen fur allgemeine Verwaltungsaufwendungen) gemall 8§ 246 Abs. 2 Satz 2 HGB
verrechnet. Der beizulegende Zeitwert der verrechneten Vermdgensgegenstande betragt 103 TEUR,
die urspriinglichen Anschaffungskosten betrugen 105 TEUR. Der Erfullungsbetrag der verrechneten
Schulden belauft sich auf 103 TEUR.

Fur die Fondsanteile wurde der Rucknahmepreis zum Bilanzstichtag als beizulegender Zeitwert
angesetzt. Der nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendige Erfullungsbetrag der
Verpflichtung gegeniber den Mitarbeitern aus dem Langzeitkonto wurde auf Basis der umgewandelten
Betrage (gemal Dienstvereinbarung wird mindestens der Bruttoarbeitslohn im steuerlichen Sinne ohne
den Arbeitgeberanteil am Gesamtsozialversicherungsbeitrag garantiert) ermittelt.

Soweit der Zeitwert der Fondsanteile Wert des garantierten Mindestbetrages Ubersteigt, wird die
Pensionsriickstellung zum Zeitwert der Fondsanteile, ansonsten zum Barwert des garantierten
Mindestbetrages angesetzt.

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung unter Posten 13 Abschreibungen auf Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere ausgewiesenen Aufwendungen in Hohe von 2 TEUR aus den
verrechneten Vermégensgegenstanden wurden mit den dazugehdrigen Ertrdégen aus der Anpassung
der Verpflichtung von 2. TEUR verrechnet und unter Posten 13 ausgewiesen.

ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZU DEN POSTEN UNTER DEM
BILANZSTRICH

Posten 1: Eventualverbindlichkeiten

Hinsichtlich der wunter den Eventualverbindlichkeiten ausgewiesenen Verbindlichkeiten aus
Birgschaften und Gewahrleistungen sowie Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde
Verbindlichkeiten sind bis zum Aufstellungszeitpunkt des Jahresabschlusses keine Erkenntnisse
bekannt geworden, die eine Inanspruchnahme daraus erwarten lassen. Bei unseren
Kreditgewahrungen werden in diesem Posten fur Kreditnehmer tbernommene Birgschaften und
Gewabhrleistungsvertrage erfasst. Auf Basis der regelmaRigen Bonitatsbeurteilungen der Kunden im
Rahmen unserer Kreditrisikomanagementprozesse gehen wir fir die hier ausgewiesenen Betréage
davon aus, dass sie nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung der Sparkasse fuhren werden. Auch haben
sich in den letzten Jahren nur unbedeutende Anspriiche Dritter ergeben. Zum Abschlussstichtag
bestanden keine Ruckgriffsforderungen, Regress- oder Erstattungsanspriiche.
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Posten 2: Andere Verpflichtungen

Wir gehen derzeit mit Uberwiegender Wahrscheinlichkeit davon aus, dass die unwiderruflichen
Kreditzusagen kinftig von den Kreditnehmern in Anspruch genommen werden. In den unwiderruflichen
Kreditzusagen sind nach den Erkenntnissen der Sparkasse keine akut ausfallgefahrdeten Kredite
enthalten.

ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Posten 5: Provisionsertrage — Dienstleistungen fir Verwaltung und Vermittlung

Die wesentlichen an Dritte erbrachten Dienstleistungen fur Verwaltung und Vermittlung entfallen auf die
Vermittlung von Produkten der Verbundpartner (Versicherungen, Bausparvertrage, Immobilien,
Investmentzertifikate).

Posten 8: Sonstige betriebliche Ertrage

31.12.2025 31.12.2024
In diesem Posten sind folgende wesentliche Einzelposten enthalten: TEUR TEUR
- Grundstucksertrage 2.693 2.288
- Ertrage aus der Auflésung von sonstigen Rickstellungen 2.104 1.904

Posten 21: Aufierordentliche Aufwendungen

Der Posten "AuRerordentliche Aufwendungen" der Gewinn- und Verlustrechnung enthélt
Aufwendungen in Hohe von 1.495 TEUR aus Aufwendungen, die unmittelbar in der Fusion begriindet
sind.

Posten 29: Bilanzgewinn

Der Verwaltungsrat wird den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025 in seiner fir den 22.Juni 2026
vorgesehenen Sitzung feststellen. Der Vorschlag fir die Verwendung des Ergebnisses sieht vor, den
Bilanzgewinn vollstandig der Sicherheitsriicklage zuzufihren.

Ausschittungssperre

Der durchschnittliche Marktzinssatz der vergangenen zehn Geschéftsjahre aus der Berechnung der
Ruckstellung fur Altersversorgungsverpflichtungen lag am Abschlussstichtag unter dem Marktzinssatz
der vergangen sieben Geschéftsjahre, so dass der Unterschiedsbetrag gemaf § 253 Abs. 6 Satz 2 HGB
in Hohe von 734 TEUR negativ ist und somit keinen ausschittungsgesperrten Betrag darstellt.
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SONSTIGE ANGABEN

Derivative Finanzinstrumente

Die Arten und der Umfang derivativer Finanzinstrumente, bezogen auf die Nominalwerte der zu Grunde
liegenden Referenzwerte, sind in folgender Aufstellung zusammengestellt:

Derivative Finanzinstrumente

Nominalbetrage

nach Restlaufzeiten

-in TEUR - Bis 1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre Insgesamt
Zinsrisiken

Zinsswaps 45.053 315.784 366.658 727.495
Davon Handelsgeschéfte -- -- -- --
Davon Deckungsgeschafte 26 392 4.579 4.997
Wahrungsrisiken

Devisentermingeschéfte 4.084 5.821 -- 9.905
Davon Handelsgeschéfte -- -- -- --
Davon Deckungsgeschafte 2.042 2.911 -- 4.953

Nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte derivative Finanzinstrumente

-in TEUR - Nominalbetrage Zeitwert Zeitwert Buchwert Bilanzausweis
positiv negativ

Zinsrisiken

Zinsswaps? 727.495 41.355 5.946 - -

- insgesamt - 727.495 41.355 5.946 -- --

Wahrungsrisiken

Devisentermingeschéfte 9.905 234 225 - -

- insgesamt - 9.905 234 225 -- --

1) Zinsswaps mit einem negativen Marktwert von 5.712 TEUR und einem positiven Marktwert von 41.120 TEUR dienen der
Steuerung des globalen Zinsénderungsrisikos und wurden in die verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschéfte des
Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen. Daher sind sie nicht gesondert zu bewerten.

Fur Zinsswaps werden die beizulegenden Zeitwerte als Barwert zukilnftiger Zinszahlungsstréme auf
Basis der Marktzinsmethode ermittelt. Dabei finden die Diskontierungskurven zum Bilanzstichtag
Verwendung, die den Veroffentlichungen Refinitivs entnommen werden.
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Die beizulegenden Zeitwerte der Devisentermingeschéfte werden fir bestimmte Wa&hrungen
(Standarduniversum) aus den Barwerten der gegenlaufigen Zahlungsstréme (Fremdwé&hrung und in
Euro) ermittelt. Dabei wird fur die bestimmten Wahrungen die jeweils wahrungsspezifische
Diskontierungskurven herangezogen. Fur alle weiteren Wahrungen wird die USD-Diskontierungskurve
herangezogen. Die Umrechnung erfolgt anhand der zuletzt verfigbaren Wahrungs-Spotkurse. Die
Marktdaten werden von Refinitiv bezogen.

Angaben zu nicht passivierten pensionsahnlichen Verpflichtungen

Sparkassen haben ihren Beschaftigten Leistungen der betrieblichen Altersversorgung nach Mafl3gabe
des ,Tarifvertrags Uber die zusatzliche Altersvorsorge der Beschéftigten des 6ffentlichen Dienstes -
Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-K)“ zugesagt. Um den anspruchsberechtigten Beschéaftigten die
Leistungen der betrieblichen Altersversorgung gemafR ATV-K zu verschaffen, ist die Sparkasse
Mittelfranken-Sid Mitglied in der Zusatzversorgungskasse der bayerischen Gemeinden (ZVK).

Die Zusatzversorgungskasse der bayerischen Gemeinden finanziert die Versorgungsverpflichtungen im
Umlage- und Kapitaldeckungsverfahren (Hybridfinanzierung). Hierbei werden im Rahmen eines
Abschnittdeckungsverfahrens ein  Umlagesatz und ein Zusatzbeitrag bezogen auf die
zusatzversorgungspflichtigen Entgelte der versicherten Beschéaftigten ermittelt. Aus den
Zusatzbeitragen wird gemall § 64 ZVK-Satzung innerhalb des Vermdgens der ZVK ein separater
Kapitalstock aufgebaut. Insgesamt betrug im Geschéftsjahr 2025 der Finanzierungssatz (Umlagesatz
3,75 %, Zusatzbeitrag 3,76 % und zusatzlicher Beitrag 0,24 %) 7,75 % der umlagepflichtigen Gehélter.
Der Umlagesatz bleibt im Jahr 2026 unverandert.

Der Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten Beschaftigten zur Erfillung des Leistungsanspruchs
gemal ATV-Krichtet sich gegen die ZVK, wahrend die Verpflichtung der Sparkasse ausschlief3lich darin
besteht, der ZVK im Rahmen des mit ihr begriindeten Mitgliedschaftsverhéltnisses die erforderlichen,
satzungsmaRig geforderten Finanzierungsmittel zur Verfiigung zu stellen. Die Gesamtaufwendungen
fur die Zusatzversorgung bei versorgungspflichtigen Entgelten von 32.715 TEUR betrugen im
Geschaftsjahr 2025 2.535 TEUR.

Nach der vom Institut der Wirtschaftspriufer (IDW) in seinem Rechnungslegungsstandard IDW RS HFA
30 n. F. vertretenen Rechtsauffassung begriindet die Durchfiihrung der betrieblichen Altersversorgung
bei einem externen Versorgungstrdger wie der ZVK handelsrechtlich eine mittelbare
Versorgungsverpflichtung. Die ZVK hat im Auftrag der Sparkasse den nach Rechtsauffassung des IDW
(vgl. IDW RS HFA 30 n. F.) zu ermittelnden Barwert der auf die Sparkasse im umlagefinanzierten
Abrechnungsverband entfallenden Leistungsverpflichtung zum 31. Dezember 2025 ermittelt.
Unabhangig davon, dass es sich bei dem Kassenvermégen um Kollektivwvermogen aller Mitglieder des
umlagefinanzierten Abrechnungsverbandes handelt, ist es gemaf IDW RS HFA 30 n. F. fur Zwecke der
Angaben im Anhang nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB anteilig in Abzug zu bringen. Auf dieser Basis belauft
sich der gemal Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebene Betrag auf 39.252 TEUR.

Der Barwert der auf die Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtung wurde in Anlehnung an die
versicherungsmathematischen Grundsatze und Methoden (Anwartschaftsbarwertverfahren), die auch
fur unmittelbare Pensionsverpflichtungen angewendet wurden, unter Beriicksichtigung einer gemafn
Satzung der ZVK unterstellten jahrlichen Rentensteigung von 1 % und unter Anwendung der aus den
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Heubeck-Richttafeln RT 2005 G abgeleiteten Richttafeln RTZV-P ermittelt. Als Diskontierungszinssatz
wurde gemaf § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB i. V. m. der Rickstellungsabzinsungsverordnung der auf Basis
der vergangenen zehn Jahre ermittelte durchschnittliche Marktzinssatz von 2,03 % verwendet, der sich
bei einer pauschal angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Da es sich nicht um ein
endgehaltbezogenes Versorgungssystem handelt, sind erwartete Gehaltssteigerungen nicht zu
beriicksichtigen. Die Daten zum Versichertenbestand der Versorgungseinrichtung per 31. Dezember
2025 liegen derzeit noch nicht vor, sodass auf den Versichertenbestand per 31. Dezember 2024
abgestellt wurde.

Der gemall Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebene Betrag bezieht sich auf die Einstandspflicht der
Sparkasse gemal § 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG, bei der die Sparkasse fur die Erfullung der zugesagten
Leistung einzustehen hat (Subsidiarhaftung), sofern die ZVK die vereinbarten Leistungen nicht erbringt.
Hierfur liegen gemalf der Einschatzung des Verantwortlichen Aktuars im Aktuar-Gutachten 2025 fur die
Sparkasse keine Anhaltspunkte vor. Vielmehr bestatigt der Verantwortliche Aktuar der ZVK in diesem
Gutachten die Angemessenheit der rechnungsmaRigen Annahmen zur Ermittlung des
Finanzierungssatzes und bestéatigt auf Basis des versicherungsmathematischen Aquivalenzprinzips die
dauernde Erflllbarkeit der Leistungsverpflichtungen der ZVK.

Gesamtbezlige des Vorstandes und des Verwaltungsrates

Die Gesamtbeziige des Vorstandes betrugen im Geschéaftsjahr 2025 1.819 TEUR, die
Aufwandsentschadigungen der Mitglieder des Verwaltungsrates 300 TEUR.

Pensionsrickstellungen und —zahlungen fir bzw. an frithere Mitglieder des Vorstandes und
deren Hinterbliebene

Fur die Pensionsverpflichtungen gegeniber friheren Mitgliedern des Vorstandes und ihren
Hinterbliebenen sind zum 31.12.2025 24.308 TEUR zurlickgestellt. Die laufenden Bezlge fiir diesen
Personenkreis betrugen im Geschaftsjahr 1.348 TEUR.

Kreditgewadhrungen an Vorstand und Verwaltungsrat

Die Sparkasse hatte zum 31.12.2025 Kredite an Mitglieder des Vorstandes in H6he von 450 TEUR und
an Mitglieder des Verwaltungsrates in Hohe von 1.756 TEUR gewahrt.

Honorare fur den Abschlussprifer

Die Prufungsstelle des Sparkassenverbandes Bayern ist gemalRl § 22 SpkO sowie § 340k HGB
gesetzlicher Abschlussprifer unseres Jahresabschlusses. Fur Abschlusspriifungsleistungen fielen im
Geschaftsjahr 2025 Aufwendungen in Hohe von 259 TEUR an; davon betrafen 17 TEUR das Vorjahr.
Die Aufwendungen fir andere Bestatigungsleistungen beliefen sich auf 52 TEUR und entfielen im
Wesentlichen auf vom Abschlussprufer erbrachte Leistungen gemaf § 89 Wertpapierhandelsgesetz.
Weiterhin entfielen 24 TEUR auf Honorare im Zusammenhang mit der Durchfiihrung von Berechnungen
als Entscheidungshilfe zur Bestimmung moglicher Anteilsverhéltnisse bei der Vereinigung beider
Sparkassen.
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Verwaltungsrat und Vorstand

Verwaltungsrat und Vorstand Althaus Sparkasse Mittelfranken-Sud

Vorsitzender bis 30. April 2025:
Vorsitzender ab 01. Mai 2025:

Stellvertretender Vorsitzender
bis 30. April 2025

Stellvertretender Vorsitzender:

Stellvertretender Vorsitzender
ab 01. Mai 2025:

Mitglieder:

Mitglied bis 31. August 2025

Beratend

Beratend

Vorstand

Vorsitzender:

Stv. Vorsitzender:

Jurgen Schroppel, Oberbirgermeister Stadt Weil3enburg
Peter Reil3, Oberbirgermeister Stadt Schwabach

Peter Reil3, Oberbirgermeister Stadt Schwabach

Ben Schwarz, Landrat Landkreis Roth

Jirgen Schréppel, Oberbiurgermeister Stadt Weil3enburg

Werner Bauerlein, 1. Burgermeister a.D., Ruhestand

Dr. Dr. Kristina Becker, 1. Blrgermeisterin Stadt Treucht-
lingen

Andreas Buckreus, 1. Burgermeister Stadt Roth

Mark Dischner, Vorsitzender des Gesamtbetriebsrats der
Leoni AG

Rudolf Dirr, vereidigter Buchprifer, Steuerberater

Hartmut Hetzelein, Betriebswirt, Selbstandiger Unternehmer
Oliver Memmler, selbstéandiger Fliesenlegermeister

Udo Weingart, 1. Burgermeister Stadt Spalt

Manuel-Oliver Westphal, Landrat Landkreis WeiRenburg-
Gunzenhausen

Jorg Waitz, Vorsitzender des Personalrates

Vorstand der Sparkasse Mittelfranken-Sid

Thorsten Straubinger

Frank Sarres
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Verwaltungsrat und Vorstand Althaus Vereinigte Sparkassen Gunzenhausen

Vorsitzender: Karl-Heinz Fitz, 1. Birgermeister Stadt Gunzenhausen
Stellvertretender Vorsitzender Manuel-Oliver Westphal, Landrat Landkreis WeiRenburg-
Gunzenhausen

Mitglieder: Stefan Bach, 1. Burgermeister Stadt Merkendorf

Jurgen Bohm, Inhaber eines Optikergeschéfts
Michael Dorr, 1. Burgermeister Stadt Wolframs-Eschenbach
Susanne Feller, 1. Burgermeisterin Markt Heidenheim

Henrik Weigand, Ruhestand, selbstéandiger Unternehmer

Vorstand
Vorsitzender: Jurgen Pfeffer
Stv. Vorsitzender: Bernd Reichert
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Verwaltungsrat und Vorstand Fusionshaus Sparkasse Mittelfranken-Sud

Vorsitzender: Peter Reil3, Oberbirgermeister Stadt Schwabach

Stellvertretender Vorsitzender: Ben Schwarz, Landrat Landkreis Roth

Stellvertretender Vorsitzender: Jirgen Schréppel, Oberblrgermeister Stadt Wei3enburg

Stellvertretender Vorsitzender: Karl-Heinz Fitz, 1. Birgermeister Stadt Gunzenhausen

Stellvertretender Vorsitzender: Manuel-Oliver Westphal, Landrat Landkreis WeiRenburg-
Gunzenhausen

Mitglieder: Stefan Bach, 1. Birgermeister Stadt Merkendorf

Werner Bauerlein, 1. Burgermeister a.D., Ruhestand

Dr. Dr. Kristina Becker, 1. Birgermeisterin Stadt Treucht-
lingen

Jirgen Bohm, Inhaber eines Optikergeschafts
Andreas Buckreus, 1. Burgermeister Stadt Roth

Mark Dischner, Vorsitzender des Gesamtbetriebsrats der
Leoni AG

Michael Dorr, 1. Birgermeister Stadt Wolframs-Eschenbach
Rudolf Dirr, vereidigter Buchprifer, Steuerberater

Susanne Feller, 1. Burgermeisterin Markt Heidenheim
Hartmut Hetzelein, Betriebswirt, Selbstéandiger Unternehmer
Oliver Memmler, selbstandiger Fliesenlegermeister

Henrik Weigand; Ruhestand, selbstéandiger Unternehmer

Udo Weingart, 1. Birgermeister Stadt Spalt

Beratend Jorg Waitz, Vorsitzender des Personalrates
Beratend Vorstand der Sparkasse Mittelfranken-Siud
Vorstand

Vorsitzender: Thorsten Straubinger

Mitglieder:

Stv. Vorsitzender: Jurgen Pfeffer

Frank Sarres

Bernd Reichert
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Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien von grolien Kapitalgesellschaften

Der Vorstandsvorsitzende, Herr Thorsten Straubinger ist Mitglied im Aufsichtsrat der Bayern
Versicherung Lebensversicherung AG. Der stellvertretende Vorsitzende des Vorstands, Herr Jirgen
Pfeffer ist Mitglied im Aufsichtsrat der Versicherungskammer Bayern Konzern Rickversicherung AG.

Mitarbeiter / -innen

Im Jahresdurchschnitt wurden beschéftigt: 2025
Vollzeitkréafte 394
Teilzeit- und Ultimokréafte 267

661
Auszubildende 53
Insgesamt 714
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Roth, 27. Marz 2026
Sparkasse Mittelfranken-Sud

Vorstand

b Gall,

Straubinger Pfeffer Sarres W1 Reichert

Roth, 29. April 2026
Sparkasse Mittelfranken-Siid

Vorsitzender des Verwaltungsrats

A

Reilt (Oberbiirgermeister Stadt Schwabgch)
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Offenlegung nach § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG

Anlage zum Jahresabschluss gemal § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31. Dezember 2025
("Landerspezifische Berichterstattung™)

Die Sparkasse Mittelfranken-Sid hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche nachfolgende
Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025 und beziehen sich ausschlieRlich
auf ihre Geschéftstatigkeit als regional téatige Sparkasse in der Bundesrepublik Deutschland. Die
Tatigkeit der Sparkasse Mittelfranken besteht im Wesentlichen darin, Einlagen oder andere
rickzahlbare Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und Kredite fir eigene
Rechnung zu gewéahren.

Die Sparkasse Mittelfranken-Sud definiert den Umsatz als Saldo aus der Summe folgender
Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrage, Zinsaufwendungen, laufende
Ertrdge aus Aktien etc., Ertrage aus Gewinngemeinschaften etc.,, Provisionsertrage,
Provisionsaufwendungen, Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands und sonstige betriebliche
Ertrage. Der Umsatz betragt fur den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2025 150.299 TEUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitdquivalenten betréagt im Jahresdurchschnitt 547.
Der Gewinn vor Steuern betragt 18.119 TEUR.
Die Steuern auf den Gewinn betragen 12.310 TEUR.

Die Sparkasse Mittelfranken-Sid hat im Geschéftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.
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1. Grundlagen der Sparkasse und Geschéaftsmodell
Die Sparkasse Mittelfranken-Sid ist eine rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts mit Sitz in Roth,
Schwabach, Weil3enburg in Bayern und Gunzenhausen.

Trager der Sparkasse ist der ,Zweckverband Sparkasse Mittelfranken-Sud®. Mitglieder des
Sparkassenzweckverbandes sind der Landkreis Roth, die Kreisfreie Stadt Schwabach, die GroR3e
Kreisstadt Weif3enburg in Bayern, die Stadt Gunzenhausen, der Landkreis Weil3enburg-Gunzenhausen,
die Stadt Roth, die Stadt Treuchtlingen, die Stadt Spalt, die Stadt Pappenheim, die Stadt Merkendorf,
die Stadt Wolframs-Eschenbach, die Marktgemeinde Heidenheim, die Stadt Ellingen und der Landkreis
Ansbach.

Grundsatzlich betreibt die Sparkasse alle bankiblichen Geschéfte, soweit es das bayerische
Sparkassengesetz und die auf Grund dieses Gesetzes erlassenen Rechtsverordnungen oder die
Satzung der Sparkasse vorsehen.

Organe der Sparkasse sind der Vorstand und der Verwaltungsrat. Der Vorstand, bestehend aus vier
Mitgliedern, leitet die Sparkasse in eigener Verantwortung, vertritt sie und fihrt ihre Geschéfte. Der
Verwaltungsrat bestimmt die Richtlinien fir die Geschafte der Sparkasse und Uberwacht den Vorstand.

Die Sparkasse Mittelfranken-Sud ist Mitglied des Sparkassenverbands Bayern und Uber diesen dem
Deutschen Sparkassen- und Giroverband angeschlossen. Sie haftet mit den anderen bayerischen
Sparkassen gemaf 8§ 8 Abs. 2 der Satzung des Sparkassenverbands Bayern fur die Verbindlichkeiten
des Sparkassenverbands Bayern.

Die Sparkasse ist Mitglied im Sparkassenverband Bayern und Giber dessen Sparkassen-Teilfonds dem
Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen. Die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat das institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe als Einlagensicherungssystem nach dem Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich
anerkannt. Das Sicherungssystem stellt im Entschadigungsfall sicher, dass den Kunden der
Sparkassen der gesetzliche Anspruch auf Auszahlung ihrer Einlagen gemaf dem EinSiG erfllt werden
kann (,gesetzliche Einlagensicherung®). Dartber hinaus ist es das Ziel des Sicherungssystems, einen
Entschédigungsfall zu vermeiden und die Sparkassen selbst zu schitzen, insbesondere deren Liquiditat
und Solvenz zu gewahrleisten (,diskretionédre Institutssicherung®).

Die Sparkasse Mittelfranken-Sid unterliegt dem Regionalprinzip. Dabei steht im Vordergrund, auf
Grundlage der Markt- und Wettbewerbserfordernisse vorrangig im Geschéaftsgebiet den Wettbewerb zu
starken und alle Bevolkerungskreise, die Wirtschaft und die 6ffentliche Hand ausreichend mit geld- und
kreditwirtschaftlichen Leistungen zu versorgen. Zum 31. Dezember 2025 unterhalt die Sparkasse 11
BeratungsCenter und 11 Geschéftsstellen in unserem Geschéaftsgebiet. Zusétzlich werden insgesamt
24 SB-Geschéftsstellen unterhalten. Zum Erhalt der Standorte und zur Versorgung der Bevélkerung mit
Finanzdienstleistungen nutzen wir auch die Kooperation mit Genossenschaftsbanken. Bei 7 Standorten
sind wir fir den Betrieb verantwortlich, bei 4 weiteren Standorten nutzen wir eine Kooperation mit der
ortlichen Genossenschaftsbank, jedoch ist hier die Genossenschaftsbank flir den Betrieb verantwortlich.

Mit Ablauf des 31.08.2025 und mit Wirkung zum 01.01.2025 fusionierte die Sparkasse Mittelfranken-
Sud als Ubernehmendes Institut mit der Vereinigte Sparkassen Gunzenhausen (Ubertragendes Institut)
auf der Grundlage von Art. 16 SpkG.



Um die Entwicklung der Sparkassen transparent und wirtschaftlich sinnvoll darzustellen, wurden alle
Vorjahreszahlen als Addition der jeweiligen Werte aus den Lageberichten 2024 der Sparkasse
Mittelfranken-Sid und der Vereinigte Sparkassen Gunzenhausen - korrigiert um gegebenenfalls
notwendige Konsolidierungen in Teilbereichen der Bilanz — ermittelt.

Die in den Lageberichten 2024 der Sparkasse Mittelfranken-Sid und der Vereinigte Sparkassen
Gunzenhausen enthaltenen Prognoseberichte bezogen sich auf die jeweiligen Sparkassen. Im
vorliegenden Lagebericht erfolgt aufgrund der GréBenverhaltnisse ein Abgleich mit der Prognose des
Althauses Mittelfranken-Sud.

2. Wirtschaftsbericht

2.1 Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogenen Rahmenbedingungen

In seiner Erstschatzung vom Januar 2026 bezifferte das Statistische Bundesamt die reale
jahresdurchschnittliche Wachstumsrate fur das deutsche Bruttoinlandsprodukt auf 0,2 %. Damit war
2025 das dritte schwache Jahr in Folge, was auf eine ausgepragte strukturelle Schwéche der deutschen
Volkswirtschaft schlieRen lasst. Fir ein strukturelles Problem spricht auch das anhaltende
Auseinanderlaufen der einzelnen Produktionssektoren: Wahrend die Bruttowertschopfung im Bausektor
(-3,6 %) und im verarbeitenden Gewerbe (-1,3 %) auch 2025 weiter geschrumpft sind, ist die ,Schwarze
Null“ unter dem Strich allein dem Wachstum im Dienstleistungssektor zu verdanken (Quelle: DSGV).

Die Konjunkturlage in Mittelfranken stabilisiert sich leicht, bleibt jedoch angespannt. Besonders die
Industrie zeigt eine leichte Erholung, bleibt aber weiterhin weit von friiheren Starken entfernt (Quelle:
IHK Nirnberg fur Mittelfranken, Stand: Jahresbeginn 2026).

Die Wettbewerbsfahigkeit des Standorts Deutschland ist aus einer Kombination von hohen Léhnen,
hohen Energiekosten, einem aufgewerteten Euro und gestiegenen US-Zollen stark unter Druck. Die
Binnennachfrage in Deutschland entwickelte sich deutlich besser, als es das stagnierende BIP nahelegt.
Unter Ausblendung des AuBenhandels hat die inlandische Verwendung preisbereinigt um beachtliche
1,7 % zugelegt. Die gesamten Bauinvestitionen waren aber das funfte Jahr in Folge noch einmal um
0,9 % ricklaufig. Getragen wurde die Expansion der Binnennachfrage 2025 vom Konsum und der
Kategorie der sonstigen Anlagen. Diese Entwicklung stitzte sich auf die steigenden verfiigbaren
Einkommen der privaten Haushalte, die sich nominal um 3,1 % erhdhten. Zusatzlich wurde der Konsum
belebt durch eine Verringerung der Sparquote. Sie reduzierte sich im Jahresdurchschnitt auf 10,5 %.
Damit erreichte die Sparquote wieder ihren langjéhrigen Durchschnitt aus den 2010er-Jahren (Quelle:
DSGV).

Vor allem die schwache und schwierige Wirtschaftsentwicklung hinterlie3 Spuren am deutschen
Arbeitsmarkt. Die Arbeitslosenquote ist 2025 leicht auf 6,3 % gestiegen. Die Zahl der Erwerbstéatigen
hat sich auf eine Seitwartsbewegung bei etwa 46 Millionen eingependelt (Quelle: DSGV). Nach Ansicht
der Vereinigung der Bayerischen Wirtschaft e.V. (vbw) haben vor allem Standortprobleme durch hohe
Energiepreise, hohe Arbeitskosten sowie hohe burokratische Belastungen die bayerische Wirtschaft
belastet. Die Zollpolitik der Trump-Administration und Exportbeschrankungen Chinas bei kritischen
Rohstoffen erschwerten das AulRenhandelsgeschéft (Quelle: vbw).

Der bayerische Arbeitsmarkt zeigte 2025 wenig Dynamik. Die Arbeitslosenquote lag im
Jahresdurchschnitt 2025 bei 4,0 %, was einen Anstieg um 0,3 %-Punkte gegentber dem Vorjahr und
den hochsten Wert seit Gber 15 Jahren darstellt. Im Geschéftsgebiet der Sparkasse lag sie bei 2,5% im
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Landkreis Roth, bei 3,7% im Landkreis Wei3enburg-Gunzenhausen und bei 4,6% in der Stadt
Schwabach (Quelle: Bayerisches Staatsministerium fur Familie, Arbeit und Soziales).

Das Einschwenken der Inflationsraten auf das Zielniveau der Notenbanken bei rund 2,0 % hat sich
2025 fortgesetzt und bestatigt. Im Euroraum lag die jahresdurchschnittliche Rate der Harmonisierten
Verbraucherpreise bei 2,1 %, in Deutschland bei 2,3 %. Die Européische Zentralbank hat deshalb ihre
Leitzinssenkungen fortgesetzt und fuhrte ihren Zinssatz fur die Einlagefazilitat, der zu Jahresbeginn
2025 noch bei 3,0 % gelegen hatte, in insgesamt vier Senkungsschritten um je 25 Basispunkte auf
2,0 % zuriick. Dieser Satz wurde im Juni 2025 erreicht und gilt seither unverandert (Quelle: DSGV).

Die Aktienmarkte vollzogen in den meisten Landern gute Verlaufe. Auch in Deutschland waren recht
starke Kurssteigerungen zu verzeichnen, die sich mit den ausgepragten internationalen Aktivitaten
vieler deutscher Unternehmen, die nicht nur am deutschen Standort tdtig sind, erklaren lassen.
AuR3erdem beeinflusste die aufs Jahr gesehene moderate Zinsentwicklung die Aktienmaérkte (Quelle:
DSGV).

2.2 Bedeutsamste Leistungsindikatoren
Folgende Kennziffern stellen unsere bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren dar:

Geschéftsverlauf
e Entwicklung des Kundenkreditgeschafts [Forderungen an Kunden (Aktiva 4)]
e Entwicklung der Kundeneinlagen [Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (Passiva 2)]

Vermdgenslage

e Eigenmittelausstattung [Gesamtkapitalquote als Relation der angerechneten Eigenmittel zum
Gesamtrisikobetrag und Eigenmittelanforderungen bestehend aus den Anforderungen aus
Art. 92 CRR sowie § 6¢c KWG]

Finanzlage:
e LCR [Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio)]

Ertragslage:

o Betriebsergebnis vor Bewertung [Zins- und Provisionsiberschuss zuzlglich Saldo der sonstigen
ordentlichen Ertrage und Aufwendungen und abziglich der Verwaltungsaufwendungen geman
Abgrenzung des Betriebsvergleichs - bereinigt um neutrale und aperiodische Positionen]

e Betriebsergebnis nach Bewertung [Betriebsergebnis vor Bewertung und Bewertungsergebnis
gemald Abgrenzung des Betriebsvergleichs - einschlie3lich der Zufiihrung zu den Vorsorgereserven
gemal § 340f HGB und zum Fonds fur allgemeine Bankrisiken]

e Cost-Income-Ratio [Verwaltungsaufwand in Relation zum Zins- und Provisionsiiberschuss zuztiglich
Saldo der sonstigen ordentlichen Ertrage und Aufwendungen gemall Abgrenzung des
Betriebsvergleichs - bereinigt um neutrale und aperiodische Positionen (CIR)]



Im Berichtsjahr sind folgende bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren seit 23. September 2025
nicht mehr relevant, da die Geschéftsstrategie der Sparkasse Mittelfranken-Sid (Vereinigungsinstitut)
entsprechend angepasst wurde: Eigenmittelzufihrung, NSFR und Survival Period.

Erstmals wurden im Berichtsjahr folgende Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren festgelegt:
¢ Ausbildungsquote [Auszubildende zu bankspezifisch Beschéftige]
e CO2-FuRRabdruck [THG-Emissionsvolumen]

2.3 Geschéftsverlauf

Im Prognosebericht des Vorjahres haben wir ausgefiihrt, dass abgeleitet aus der Bestandsentwicklung
beim Kundenkreditvolumen ein leichtes Wachstum und bei den Kundeneinlagen ein leichter Anstieg
erwartet wird. Die prognostizierten Erwartungen zum Geschaftsverlauf haben sich teilweise erfillt.

In Folge der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung war eine Reduzierung der Kreditnachfrage zu
beobachten. Die Forderungen an Kunden liegen nach Abzug der Wertberichtigungen und der
Vorsorgereserven nach 8§ 340f HGB mit 3.047,7 Mio. EUR um 151,7 Mio. EUR (-4,7 %) unter
Vorjahresniveau. Die Veradnderungen sind im Wesentlichen auf die gesunkene Nachfrage nach
Wohnungsbaukrediten und gewerblichen Finanzierungen als auch auf einen niedrigeren Bestand an
Schuldscheindarlehen zurtickzufuhren.

Die Eigenanlagen (Forderungen an Kreditinstitute, Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere) der Sparkasse stiegen um
680,6 Mio. EUR auf 2.640,0 Mio. EUR (+34,7 %) an. Diese Entwicklung ist zu einem groRen Teil auf
den Anstieg der Kundenverbindlichkeiten, Umschichtungen aus der Barreserve in Forderungen an
Kreditinstitute sowie auf den Rickgang bei Forderungen an Kunden und die daraus resultierende
Anlage uberschussiger Liquiditat zurtickzufuhren.

Bei der Barreserve war im Vergleich zum Vorjahr ein Riickgang um 212,5 Mio. EUR auf 80,8 Mio. EUR
(-72,5 %) zu verzeichnen, der im Wesentlichen auf die Reduzierung des laufenden Kontos bei der
Deutschen Bundesbank zugunsten der Einlagefazilitdt bei der Deutschen Bundesbank zurtickzufiihren
ist. Der unter den Beteiligungen und verbundenen Unternehmen ausgewiesene Anteilsbesitz der
Sparkasse nimmt um 2,9 Mio. EUR auf 94,6 Mio. EUR (+3,1 %) zu. Hierzu tragen malfgeblich
Zuschreibungen auf Verbundbeteiligungen am Jahresende bei.

Bei den Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten war ein Rickgang um 41,4 Mio. EUR auf
370,4 Mio. EUR (-10,1 %) zu verzeichnen, was hauptsachlich in Riuckzahlungen von Geldaufnahmen
und Weiterleitungsmitteln begriindet ist.

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kunden weisen mit einem Anstieg um 316,9 Mio. EUR auf
4.831,7 Mio. EUR (+7,0 %) eine deutliche Zuwachsrate auf. Wahrend die Spareinlagen mit
598,2 Mio. EUR um 84,2 Mio. EUR (-12,3 %) unter dem Vorjahresniveau liegen, weisen die anderen
Verbindlichkeiten mit 4.233,5 Mio. EUR eine Steigerung von 401,1 Mio. EUR oder 10,5 % auf. Diese
Entwicklung beruht auf den taglich falligen Verbindlichkeiten, die um 355,6 Mio. EUR (10,4 %) auf
3.758,1 Mio. EUR angestiegen sind. Der Zuwachs ist insbesondere auf eine GrofRkundeneinlage
zuriickzufuhren.



Die Sparten des Dienstleistungs- und Verbundgeschéftes haben sich insgesamt positiv entwickelt. Im

Wertpapiergeschaft,

im AuBenhandelsgeschaft, im

Immobilienvermittlungsgeschaft

und im

Versicherungsgeschaft wurden die Erwartungen Ubertroffen. Dagegen wurden die Erwartungen beim

Bauspargeschéft nicht erftllt.

2.4 Vermogenslage

In der folgenden Tabelle wird die Bilanzstruktur der Sparkasse dargestellit:

AKTIVA 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
TEUR TEUR in % BS in % BS
Barreserve 80.751 293.275 1,4% 5,2%
Forderungen an Kreditinstitute 1.071.994 669.908 18,1% 12,0%
Forderungen an Kunden 3.047.713 3.199.367 51,5% 57,1%
Wertpapiergeschaft 1.567.977 1.289.483 26,5% 23,0%
Beteiligungen und verbundenen 94.560 91.685 1,6% 1,6%
Unternehmen
Immaterielle Anlagewerte u. Sachanlagen 47.259 46.328 0,8% 0,8%
Sonstiges 13.266 15.257 0,2% 0,3%
Bilanzsumme (BS) 5.923.521 5.605.305 100,0% 100,0%
davon Anlagevermégen 1.559.211 1.325.591 26,3% 23,6%
PASSIVA 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
TEUR TEUR in % BS in % BS
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 370.356 411.738 6,3% 7,3%
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 4.831.663 4.514.769 81,6% 80,5%
Nachrangige Verbindlichkeiten 31.111 30.751 0,5% 0,5%
Eigenkapital (inkl. Fonds fur allg. 600.078 557.858 10,1% 10,0%
Bankrisiken gem. § 340g HGB)
Sonstiges 90.314 90.190 1,5% 1,6%
Bilanzsumme (BS) 5.923.521 5.605.305 100,0% 100,0%

Im Prognosebericht des Vorjahres haben wir ausgefiihrt, dass wir vor dem Hintergrund der schwierigen
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen mit einer deutlich niedrigeren Zufuhrung zum Eigenkapital (inkl.
dem Fonds fur allg. Bankrisiken gem. § 340g HGB) rechnen. Aufgrund der angemessenen
Eigenkapitalbasis sind wir davon ausgegangen, dass die Eigenmittelanforderungen bestehend aus den
Anforderungen aus Art. 92 CRR sowie 8§6c KWG auch im Jahr 2025 jederzeit eingehalten werden
kdnnen. Die prognostizierten Erwartungen zur Vermoégenslage wurden ubertroffen.

In der Bilanzstruktur ergaben sich gegentber dem Vorjahr keine bedeutsamen Veranderungen.



Nach der durch den Verwaltungsrat noch zu beschlieenden Verwendung des Jahresergebnisses wird
die Sicherheitsricklage 248,8 Mio. EUR betragen. Dies entspricht einer Steigerung von 1,7 %
gegeniber dem Vorjahr.

Zum Bilanzstichtag verfugt die Sparkasse Uber eine angemessene aufsichtsrechtliche Eigenmittelbasis.
Zum Bilanzstichtag liegt die Gesamtkapitalquote als Relation der Eigenmittel zum Gesamtrisikobetrag
bei 20,7% (Vorjahr 19,5% Althaus Mittelfranken-Sid und 16,5 % Vereinigte Sparkassen
Gunzenhausen). Die Eigenmittelanforderungen in Héhe von 8,30 %, bestehend aus den Anforderungen
aus Art. 92 CRR sowie § 6¢c KWG wurden im Berichtsjahr jederzeit eingehalten.

2.5 Finanzlage

Im Prognosebericht des Vorjahres haben wir ausgefuhrt, dass wir Uber eine ausreichende Liquiditat
verfigen. Zudem haben wir eine gesicherte Refinanzierung, die Erfullung der aufsichtsrechtlich
geforderten Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio — LCR) und der strukturellen
Liquiditdtsquote (Net Stable Funding Ratio — NSFR) sowie die Einhaltung der Survival Period
prognostiziert. Die prognostizierten Erwartungen zur Finanzlage haben sich erflillt.

Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse war im Geschéftsjahr aufgrund einer planvollen und
ausgewogenen Liquiditatsvorsorge jederzeit gegeben. Zur Uberwachung unserer Zahlungsbereitschaft
dienen kurz- und mittelfristige Finanzplane, die die falligen Geldanlagen und -aufnahmen sowie die
statistisch aus der Vergangenheit entwickelten Prognosewerte des Kundengeschéfts enthalten. Der
Zeitraum fir die Prognose der Liquiditatsentwicklung betragt 3 Jahre. Die eingerdumten Kredit- bzw.
Dispositionslinien bei der Deutschen Bundesbank und der BayernLB wurden nicht in Anspruch
genommen. Von der Méglichkeit zur Refinanzierung bei der Deutschen Bundesbank im Rahmen von
gezielten langerfristigen Refinanzierungsgeschéften (GLRG) wurde kein Gebrauch gemacht.

Die Mindestquote der Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio - LCR) gemaf3 den Vorgaben
der delegierten Verordnung (EU) 2015/61 wurde im gesamten Geschéftsjahr eingehalten. Sie lag am
Bilanzstichtag mit 200,8 % deutlich tber dem Mindestwert. Auch die strukturelle Liquiditatsquote (Net
Stable Funding Ratio — NSFR) lag durchgangig tber der aufsichtlichen Mindestquote von 100 %. Sie
betrug zum Bilanzstichtag 135,2 %. Die Survival Period betragt zum Bilanzstichtag 24 Monate.

2.6 Ertragslage

Zur Analyse der Ertragslage wird fir interne Zwecke und fiir den Uberbetrieblichen Vergleich der
bundeseinheitliche Betriebsvergleich der Sparkassenorganisation eingesetzt. Dieser beinhaltet eine
detaillierte Aufspaltung und Analyse des Ergebnisses der Sparkasse in Relation zur
Durchschnittsbilanzsumme. In das danach errechnete Betriebsergebnis vor Bewertung gehen die
ordentlichen Ertrdge aus Zins-, Dienstleistungs- und Handelsgeschaften ein. Zur Ermittlung des
Betriebsergebnisses vor Bewertung werden die Ertrdge und Aufwendungen um periodenfremde und
auBBergewoOhnliche Posten bereinigt, die in der internen Darstellung dem neutralen Ergebnis
zugerechnet werden.



Die Ertragslage stellt sich auf Basis des Betriebsvergleichs wie folgt dar:

Posten des Betriebsvergleichs 31.12.2025 31.12.2024 Veranderung
TEUR TEUR TEUR %

Zinsuiberschuss 99.147,6 95.836,4 3.311,2 3,5%
Provisionstiberschuss 43.874,3 39.801,9 4.072,4 10,2%
Sonstige ordentliche Ertrage 3.449,5 4.484,4 -1.034,9 -23,1%
Gesamtertrag 146.471,4 140.122,7 6.348,7 4,5%
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen: 81.990,5 77.315,6 4.674,9 6,0%
- Personalaufwand 51.952,1 48.293,2 3.658,9 7,6%
- andere Verwaltungsaufwendungen 30.038,4 29.022,4 1.016,0 3,5%
Sonstige ordentliche Aufwendungen 2.418,9 22224 196,5 8,8%
Gesamtaufwand 84.409,4 79.538,0 4.871,4 6,1%
Betriebsergebnis vor Bewertung 62.062,0 60.584,7 1.477,3 2,4%
Bewertungsergebnis? -41.677,9 -40.263,6 -1.414,3 3,5%
Betriebsergebnis nach Bewertung 20.384,1 20.321,1 63,0 0,3%
Neutrales Ergebnis -3.853,5 -3.167,8 -685,7 21,6%
Ergebnis vor Steuern 16.530,6 17.153,3 -622,7 -3,6%
Steuern -12.310,4 -13.507,8 1.197,4 -8,9%
Jahresergebnis 4.220,2 3.645,5 574,7 15,8%

Y EinschlieRlich der Zufiihrung zu den Vorsorgereserven gemaR § 340f HGB und zum Fonds firr allgemeine Bankrisiken gemaR
§ 340g HGB.

Im Prognosebericht des Vorjahres haben wir ausgefuhrt, dass wir mit einem leicht unter dem
Vorjahresniveau liegenden Betriebsergebnis vor Bewertung und einem leichten Anstieg der Cost-
Income-Ratio rechnen. Zudem haben wir ein deutlich unter dem Vorjahresniveau liegendes
Betriebsergebnis nach Bewertung prognostiziert. Die prognostizierten Erwartungen zur Ertragslage
wurden ubertroffen.

Der Zinsuberschuss ist die bedeutsamste Ertragsquelle im Geschaft der Sparkasse. Im Gegensatz zum
Vorjahr verzeichnete dieser einen leichten Anstieg. Die Entwicklung der Zinsertrdge ist auf die
Zinsentwicklung an den Geld- und Kapitalmarkten zurtickzufiihren, die sich im Geschéftsjahr sowohl
auf das Kundenkreditgeschaft als auch auf das zinsbedingte Eigengeschaft der Sparkasse
niedergeschlagen hat.

Der Provisionsuberschuss lag tiber dem Vorjahreswert. Urséchlich waren im Wesentlichen steigende
Erlése aus dem Wertpapiergeschaft und sonstigen Vermittlungsgeschaften.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen sind gestiegen. Der Anstieg ist insbesondere auf héhere
Gehdlter infolge von Tariferhéhungen zurickzufihren. Darlber hinaus wirkten sich hohere
Aufwendungen fir das Sicherungssystem und fur die IT belastend aus.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung liegt mit 1,11 % der Durchschnittsbilanzsumme (DBS) auf dem
Vorjahreswert der konsolidierten Hauser.

Die auf Basis der Betriebsvergleichswerte zur Unternehmenssteuerung eingesetzte Cost-Income-Ratio
betragt 56,9 % (Vorjahr 56,1 %).



Das Bewertungsergebnis fiel mit einem negativen Saldo von 41,7 Mio. EUR um 1,4 Mio. EUR
ungunstiger aus als im Vorjahr. Ausschlaggebend hierfir waren maRRgeblich Abschreibungen bei den
Eigenanlagen, Zuschreibungen auf Verbundbeteiligungen und die Erhéhung des Fonds flr allgemeine
Bankrisiken (8340g HGB).

Das Betriebsergebnis nach Bewertung liegt mit 0,37 % der Durchschnittsbilanzsumme (DBS) ebenfalls
auf dem Vorjahreswert der konsolidierten Hauser.

Das neutrale Ergebnis verschlechterte sich um 0,7 Mio. EUR auf einen negativen Saldo von
3,9 Mio. EUR. Die Verschlechterung resultiert im Wesentlichen aus den Aufwendungen fir die Fusion.

Mit 4,2 Mio. EUR weist die Sparkasse gegeniiber dem Vorjahr ein um 0,6 Mio. EUR hdoheres
Jahresergebnis aus.

Die gemalR § 26a Absatz 1 Satz 4 KWG offen zu legende Kapitalrendite, berechnet als Quotient aus
Jahreslberschuss und Bilanzsumme, betragt 0,07 %.

2.7. Bedeutsamste nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Die Ausbildungsquote ist ein neuer nichtfinanzieller Leistungsindikator fur das strategische Zielfeld
LZufriedene und top-qualifizierte Mitarbeiter“. Unsere qualitativ hochwertige Ausbildung unterstiitzt auch
kiinftige bei der Generierung von Nachwuchskréften. Die Ausbildungsquote hat sich im Berichtsjahr von
9,3% auf 9,7% verbessert.

Der CO2-FufRabdruck ist ein neuer nichtfinanzieller Leistungsindikator fir das strategische Zielfeld
,Nachhaltigkeit mit Leben fiillen“. Auch kunftig streben wir die stetige Verringerung unseres CO2-
AusstoRRes an. Die Emissionen konnten im Berichtsjahr auf 1.044 Tonnen reduziert werden.

2.8 Zusammenfassende Beurteilung der Geschéaftsentwicklung und der Lage der
Sparkasse

Die Sparkasse kann trotz der gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen und den Entwicklungen an
den Geld- und Kapitalmarkten auf ein positives Geschéaftsjahr 2025 zurickblicken. Unter
Berucksichtigung der gesamtwirtschaftlichen sowie branchenspezifischen Entwicklung kann die
geschaftliche Entwicklung sowie die Vermdégens- und Finanzlage als gut beurteilt werden. Die
Ertragslage hat sich gut entwickelt. Die erforderlichen BewertungsmafRnahmen konnten aus dem
laufenden Ergebnis dargestellt werden. Die Eigenkapitalbasis wurde durch den Jahresiberschuss
weiter gestarkt.

3. Nichtfinanzielle Erklarung

Die Sparkasse ist zur Erstellung einer nichtfinanziellen Erklarung gemaR § 340a Abs. 1a HGB in
Verbindung mit § 289b HGB verpflichtet. Dabei wurde von der Mdglichkeit zur Erstellung eines
gesonderten nichtfinanziellen Berichts gemal} § 289b Abs. 3 HGB Gebrauch gemacht, der auf der
Internetseite der Sparkasse unter der Adresse www.spkmfrs.de/nachhaltigkeitsbericht veroffentlicht
wird.



4. Risikobericht

4.1 Risikomanagementsystem

Zur Sicherstellung der langfristigen Fortfuhrung der Unternehmenstéatigkeit auf Basis der eigenen
Substanz und Ertragskraft setzt die Sparkasse ein Risikotragféahigkeitskonzept mit einer regelmafigen
Berechnung der Risikotragfahigkeit (6konomische Perspektive) und einer Kapitalplanung (normative
Perspektive) ein. Die Risikotragfahigkeit wird erganzt um Stresstests und es erfolgt eine prozessuale
Verknipfung mit den Strategien, der Risikoinventur und der Risikoberichterstattung. Dabei werden auch
die Auswirkungen von ESG-Risiken bertcksichtigt.

In der Geschéftsstrategie werden die Ziele der Sparkasse fir jede wesentliche Geschéftstatigkeit
sowie die MalRnahmen zur Erreichung dieser Ziele dargestellt. Die Risikostrategie umfasst die Ziele
der Risikosteuerung der wesentlichen Geschéftsaktivitaten sowie die MalRnahmen zur Erreichung
dieser Ziele.

Ziel der Risikoinventur ist es, mindestens jahrlich systematisch Risiken zu identifizieren, um deren
Wesentlichkeit beurteilen zu kdnnen. Zudem werden regelmafig quantitative und qualitative Analysen
zur Bestimmung von Risiko- und Ertragskonzentrationen vorgenommen. Auf der Grundlage der zuletzt
durchgefuhrten Risikoinventur wurden folgende Risiken in der 6konomischen und der normativen
Perspektive als wesentlich eingestuft:

Risikoart Risikokategorie

Adressenrisiko Kundengeschaft
Eigengeschaft

Marktpreisrisiko Zinsanderungsrisiko
Spreadrisiko
Aktienrisiko

Immobilienrisiko

Beteiligungsrisiko

Liquiditatsrisiko Zahlungsunféhigkeitsrisiko

Operationelles Risiko

Nachhaltigkeitsrisiken werden im Rahmen der Risikoinventur als Risikotreiber bei der Beurteilung der
Wesentlichkeit der Risiken qualitativ und quantitativ berlicksichtigt. Nach einer Identifikation von
Nachhaltigkeitsfaktoren und einer Betroffenheitsanalyse werden deren Auswirkung auf die
Risikokategorien entlang von Wirkungsketten untersucht. Im Ergebnis wird die Relevanz der
Nachhaltigkeitsfaktoren bezogen auf jeweilige Risikokategorie beurteilt.

Dabei werden Szenarien von Network for Greening the Financial System (NGFS) betrachtet. Es wird
ein physisches und ein transitorisches Szenario zugrunde gelegt. Als weiteres Hilfsmittel fur die
Nachhaltigkeitsanalyse wird im Kundenkreditgeschéaft der Sparkassen-ESG-Score berticksichtigt,
welcher unter Berlcksichtigung der Dimensionen E (Umwelt), S (Soziales) und G
(Unternehmensfiihrung) eine Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken bei Kreditkunden ermdglicht. Im
Eigengeschéaft werden ESG-Scores von ISS herangezogen.
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Daneben werden Nachhaltigkeitsrisiken auch fur einen langfristigen Horizont von tber 10 Jahren im
Rahmen einer strategischen Nachhaltigkeitsinventur zur Beurteilung deren Relevanz flr
Geschéaftsmodell, Strategie und strategische Kennzahlen betrachtet.

Fur die frihzeitige ldentifizierung von wesentlichen Risiken sowie von risikoartenlbergreifenden
Effekten wurden Indikatoren abgeleitet, die auf quantitativen oder qualitativen Merkmalen basieren.

Ziel der Ermittlung der Risikotragfahigkeit in der 6konomischen Perspektive ist die Gewéhrleistung
des Glaubigerschutzes. Die Sparkasse ermittelte zum 31. Dezember 2025 ein 6konomisches
Risikodeckungspotenzial von 785,0 Mio. EUR. Das daraus abgeleitete Gesamtlimit von 490,0 Mio. EUR
wurde auf die wesentlichen Risiken verteilt und so bemessen, dass eine angemessene Steuerung der
Risiken ermdglicht wird. Die wesentlichen Risiken werden vierteljghrlich ermittelt und den Limiten
gegenibergestellt. Die bereitgestellten Limite reichten sowohl unterjahrig als auch zum Bilanzstichtag
aus, um die wesentlichen Risiken abzudecken.

Zur Berechnung des Gesamtrisikos wurden fur alle wesentlichen Risiken das Konfidenzniveau auf
99,9% und der Risikobetrachtungshorizont auf ein Jahr rollierend festgelegt. Zwischen den
wesentlichen Risikoarten werden keine risikomindernden Diversifikationseffekte berlicksichtigt. Die
Sparkasse beriicksichtigt innerhalb des Adressenrisikos zwischen dem Kunden- und dem
Eigengeschaft und innerhalb des Marktpreisrisikos zwischen den Risikofaktoren Zinsen, Spreads und
Aktien risikomindernde Diversifikationseffekte.

Das auf der Grundlage des Risikotragfahigkeitslimits eingerichtete Limitsystem stellt sich zum
31. Dezember 2025 wie folgt dar:

Limit Limitauslastung
Risikoart Risikokategorie
Mio. EUR Mio. EUR %
Adressenrisiko 70,0 49,3 70,5
Kundengeschaft
Eigengeschatft
Marktpreisrisiko 340,0 266,5 78,4
Zinsanderungsrisiko
Spreadrisiko
Aktienrisiko
Immobilienrisiko
Beteiligungsrisiko 40,0 23,1 57,8
Operationelles Risiko 40,0 31,8 79,6
Risikotragfahigkeitslimit/Gesamtrisiko 490,0 370,8 75,7

Die zustandigen Abteilungen steuern die Risiken im Rahmen der bestehenden organisatorischen
Regelungen und der Limitvorgaben des Vorstands.

Ziel der Ermittlung der Risikotragfahigkeit in der normativen Perspektive ist die Fortfihrung der
Sparkasse. Hierzu besteht ein zukunftsgerichteter Kapitalplanungsprozess bis zum Jahr 2029. Um
einen Kapitalbedarf rechtzeitig identifizieren zu koénnen, werden Annahmen Uber die kinftige
Ergebnisentwicklung fir das Planszenario sowie fur mehrere adverse Szenarien getroffen.
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In der normativen Perspektive sind alle regulatorischen und aufsichtlichen Anforderungen sowie die
darauf basierenden internen Anforderungen zu beriicksichtigen. Relevante Steuerungsgréf3en sind die
Kernkapitalanforderung, die Gesamtkapitalanforderung (SREP-Gesamtkapitalanforderung, die
kombinierte Pufferanforderung und die Eigenmittelempfehlung) sowie die Strukturanforderungen
hinsichtlich des Kapitals, die Hochstverschuldungsgrenze und die GroRRkreditgrenze.

Fir den betrachteten Zeitraum von drei Jahren kdnnen die aufsichtlichen Anforderungen im
Planszenario vollstandig erfillt werden. Gleiches gilt im Falle der Betrachtung adverser Entwicklungen,
in dem jedoch nur die harten Mindestkapitalanforderungen zwingend einzuhalten sind.

Die der Risikotragfahigkeit zu Grunde liegenden Annahmen sowie die Angemessenheit der Methoden
und Verfahren werden regelméaRig tberprift und bei Bedarf angepasst (Validierung).

Die Sparkasse setzt zur Steuerung des Zinsénderungsrisikos derivative Finanzinstrumente
(Swapgeschéfte) ein. Sie wurden in die verlustfreie Bewertung des Bankbuches einbezogen.

Stresstests werden erganzend zur Risikotragféahigkeit durchgefihrt. Ziel ist die Abbildung
auRergewohnlicher, aber plausibel moglicher Ereignisse Uber Szenario- und Sensitivitdtsanalysen.

Die turnusmafige Berichterstattung an den Vorstand umfasst den Gesamtrisikobericht sowie die
Berichterstattung zur Geschéftslage. Die Berichte enthalten neben quantitativen Informationen auch
eine qualitative Beurteilung zu wesentlichen Positionen und Risiken. Auf besondere Risiken fir die
Geschaftsentwicklung und dafir geplante MalRBnahmen wird gesondert eingegangen. Der
Verwaltungsrat wird vierteljahrlich Uber die Risikosituation informiert. Neben der turnusmafigen
Berichterstattung ist auch geregelt, in welchen Féllen eine Ad-hoc-Berichterstattung zu erfolgen hat.

Zur Sicherung der Funktionsfahigkeit und Wirksamkeit von Steuerungs- und Uberwachungssystemen
(Interne  Kontrollverfahren) zaéhlen neben den eingerichteten Funktionstrennungen bei
Zustandigkeiten und Arbeitsprozessen auch die Tatigkeiten der sog. Besonderen Funktionen (der
Risikocontrolling-Funktion, der Compliance-Funktion und der Internen Revision), die gemafl den
aufsichtlichen Vorgaben ausgestaltet sind.

Verfahren zur Aufnahme von Geschaftsaktivitaten in neuen Produkten oder auf neuen Markten (Neu-
Produkt-Prozess) sind festgelegt. Zur Einschéatzung wesentlicher geplanter Veranderungen in der
Aufbau- und Ablauforganisation sowie den IT-Systemen auf die Kontrollverfahren und die
Kontrollintensitat bestehen Definitionen und Regelungen.

4.2. Strukturelle Darstellung der wesentlichen Risiken

4.2.1 Adressenrisiko

Unter dem Adressenrisiko wird ein Verlust in einer bilanziellen oder auf3erbilanziellen Position
verstanden, der durch eine Bonitatsverschlechterung einschliel3lich des Ausfalls eines Schuldners
bedingt ist. Dabei wird das Adressenrisiko in das Ausfall- sowie das Migrationsrisiko eines Schuldners
unterteilt.
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Adressenrisiko im Kundengeschaft

Das Adressenrisiko im Kundengeschaft umfasst einerseits die Gefahr eines Verlustes durch einen
drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines origindren Kredites sowie von
Eventualverbindlichkeiten wie beispielsweise Avale (Ausfallrisiko). Andererseits umfasst es auch die
Gefahr, dass Sicherheiten teilweise oder ganz an Wert verlieren und deshalb zur Absicherung der
Kredite nicht ausreichen oder sogar Uberhaupt nicht beitragen kénnen (Sicherheitenverwertungs- und -
einbringungsrisiko).

Teil des Adressenrisikos im Kundengeschaft ist auch die Gefahr, dass sich im Zeitablauf die
Bonitatseinstufung (Ratingklasse) des Kreditnehmers andert und damit ein mdglicherweise héherer
Spread gegeniiber der risikolosen Zinskurve beriicksichtigt werden muss (Migrationsrisiko).

Die Steuerung des Adressenrisikos im Kundengeschéft erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie
unter besonderer Berilcksichtigung der GroRenklassenstruktur, der Bonitaten, der Branchen, der
gestellten Sicherheiten sowie des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Trennung zwischen Markt (1. Votum) und Marktfolge (2. Votum) bis in die Geschéftsverteilung des
Vorstands

¢ regelméaRige Bonitatsbeurteilung und Beurteilung des Kapitaldienstes auf Basis aktueller Unterlagen

e Einsatz standardisierter Risikoklassifizierungsverfahren (Rating- und Scoringverfahren)

¢ interne, bonitdtsabhangige Richtwerte fir Kreditobergrenzen, die unterhalb der Grol3kreditgrenzen
des KWG liegen, zur Vermeidung von Risikokonzentrationen. Einzelfalle, die diese Grenzen
Uberschreiten, unterliegen einer verstarkten Beobachtung

¢ regelmaRige Uberpriifung von Sicherheiten

e Einsatz eines Risikofruherkennungsverfahrens, das gewdhrleistet, dass bei Auftreten von
signifikanten Bonitatsverschlechterungen frihzeitig risikobegrenzende Mallnahmen eingeleitet
werden kénnen

o festgelegte Verfahren zur Uberleitung von Kreditengagements in die Intensivbetreuung oder
Sanierungsbetreuung

e Berechnung des Adressenrisikos in der dkonomischen Perspektive mit dem Kreditrisikomodell
,Credit Portfolio View*

e Berechnung des Adressenrisikos in der normativen Perspektive mit der IT-Anwendung ,GBS*

Zum 31. Dezember 2025 wurden etwa 51,8 % der zum Jahresende ausgelegten Kreditmittel (Zusagen
bzw. hohere Inanspruchnahmen) an Unternehmen und wirtschaftlich selbststédndige Privatpersonen
vergeben, 44,0 % an wirtschaftlich unselbststandige und sonstige Privatpersonen.

Die regionale Wirtschaftsstruktur spiegelt sich auch im Kreditgeschaft der Sparkasse wider.
Schwerpunkte bilden mit 18 % die Ausleihungen an Unternehmen im Bereich Energie, Wasser,
Bergbau. Daruber hinaus entfallen rund 16 % auf das Grundstuicks- und Wohnungswesen.
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Zum 31. Dezember 2025 zeigt sich folgende GroRenklassenstruktur des Kundenkreditgeschéafts:

Kreditvolumen
GroRenklassen
Mio. EUR %

0 bis 1 Mio. EUR 2.324,8 57
> 1 bis 5 Mio. EUR 828,7 20
> 5 bis 10 Mio. EUR 313,9 8
> 10 bis 25 Mio. EUR 2741 7
> 25 Mio. EUR 328,2 8

Zum 31. Dezember 2025 ergibt sich gemaf den internen Ratingklassen im Kundengeschaft folgende
Ratingklassenstruktur:

Ausfall-
Ratingklasse wahrscheinlichkeit | Volumen in %
in %
1 bis 10 <3,0 96
11 bis 15 (C) 3,0 bis 45,0 2
16 bis 18 > 45,0 2

Zum 31. Dezember 2025 bestehen im Kreditportfolio Konzentrationen in folgenden Bereichen:
Risikokonzentration in der Branche Energie, Wasser und Bergbau.

Kredite an Kreditnehmer mit Sitz in den USA, in Israel, im Iran sowie in anderen Landern der Region
haben wir in unwesentlichem Umfang im Bestand. Das Gesamtvolumen der Kredite an Kunden im
Ausland betragt 35,4 Mio. EUR. Uns liegen keine Erkenntnisse vor, dass sich die Adressenrisiken bei
diesen Kreditnehmern wesentlich erhéht haben.

Risikovorsorgemafinahmen sind fir Engagements vorgesehen, bei denen nach umfassender Prifung
der wirtschaftlichen Verhdaltnisse der Kredithehmer davon ausgegangen werden kann, dass es
voraussichtlich nicht mehr mdglich sein wird, féllige Zins- und Tilgungszahlungen gemaf den vertraglich
vereinbarten Kreditbedingungen zu vereinnahmen. Bei der Bemessung der RisikovorsorgemafRnahmen
werden die voraussichtlichen Realisationswerte der gestellten Sicherheiten berlcksichtigt. Fir latente
Risiken im Forderungsbestand wurden Pauschalwertberichtigungen gebildet. Der Vorstand wird
vierteljahrlich tber die Entwicklung der Strukturmerkmale des Kreditportfolios, die Einhaltung der Limite
und die Entwicklung der notwendigen Vorsorgemaflnahmen fur Einzelrisiken schriftlich unterrichtet.
Eine ad-hoc-Berichterstattung erganzt bei Bedarf das standardisierte Verfahren.
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Art der Anfangsbestand .. .. Endbestand
Risikovorsorge per 01.01.2025 ZUAIRG) | AU | VEEELED per 31.12.2025
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Einzelwert-
berichtigungen 15.673 4811 2.968 6.730 10.787
Rickstellungen 1.044 115 894 0 265
Pauschalwert-
berichtigungen 7.386 158 1411 0 6.133
Pauschale
Ruickstellungen 1.795 345 381 0 1.759
Gesamt 25.898 5.430 5.654 6.730 18.945

Das Verfahren fur die Bildung der Pauschalwertberichtigung ist im Anhang erlautert.

Adressenrisiko im Eigengeschaft

Das Adressenrisiko im Eigengeschéaft umfasst die Gefahr eines Verlustes, der aus einem drohenden
bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines Emittenten oder eines Kontrahenten (Ausfallrisiko) resultieren
kann.

Ebenso besteht die Gefahr, dass sich im Zeitablauf die Bonitatseinstufung (Rating) des Schuldners
andert und damit ein mdglicherweise hoherer Spread gegeniber der risikolosen Zinskurve
bertcksichtigt werden muss (Migrationsrisiko). Dabei unterteilt sich das Kontrahentenrisiko in ein
Wiedereindeckungs-, ein Vorleistungs- und ein Erfillungsrisiko.

Zudem gibt es im Eigengeschéft das Risiko, dass die tatsachlichen Restwerte der Emissionen bei
Ausfall von den prognostizierten Werten abweichen.

Ferner beinhalten Aktien eine Adressenrisikokomponente. Diese besteht in der Gefahr einer negativen
Wertveranderung aufgrund von Bonitatsverschlechterung oder Ausfall des Aktienemittenten.

Die Steuerung des Adressenrisikos des Eigengeschéfts erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie
unter besonderer Berticksichtigung der GroR3enklassenstruktur, der Bonitaten, der Branchen sowie des
Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Festlegung von Limiten je Partner (Emittenten- und Kontrahentenlimite)

e Regelmafige Bonitatsbeurteilung der Vertragspartner anhand von externen Ratingeinstufungen
sowie eigenen Analysen

e Berechnung des Adressenrisikos fir die Risikotragfahigkeit in der 6konomischen Perspektive mit
dem Kreditrisikomodell ,Credit Portfolio View"

e Berechnung des Adressenrisikos fur die Risikotragfahigkeit in der normativen Perspektive mit der IT-
Anwendung ,GBS*
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Die Eigengeschéafte umfassen zum Bilanzstichtag ein Volumen von 2.568,6 Mio. EUR. Wesentliche
Positionen sind dabei Schuldverschreibungen und Anleihen (2.318,0 Mio. EUR), Aktien
(23,3 Mio. EUR) und Investmentfonds (227,3 Mio. EUR).

Die direkt durch die Sparkasse gehaltenen Eigenanlagen verfligen zu 99 % Uber ein Rating bis 5 bzw.
BBB- (Investment Grade). Hier sind auch Aktien auf Basis des Emittentenratings enthalten.

Konzentrationen bestehen bei der Bayerischen Landesbank. Diese Konzentration ergibt sich als Folge
der Mitgliedschaft in der Sparkassenorganisation. Zu berilicksichtigen sind dabei auch das
institutsbezogene Sicherungssystem sowie die Beteiligungen, von denen ein hoher Anteil auf
Gesellschaften der Sparkassen-Finanzgruppe entfallen.

Emittenten mit Sitz in den USA, in Israel, im Iran sowie in anderen Landern der Region haben wir in
unwesentlichem Umfang im Bestand. Uns liegen keine Erkenntnisse vor, dass sich die Adressenrisiken
bei diesen Emittenten, wesentlich erhdht haben.

4.2.2 Marktpreisrisiko
Das Marktpreisrisiko wird definiert als Verlust in einer bilanziellen oder aul3erbilanziellen Position,
welcher sich aus der negativen Verénderung von Risikofaktoren ergibt.

Die Steuerung des Marktpreisrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie unter besonderer
Berucksichtigung der festgelegten Limite und der vereinbarten Anlagerichtlinien fiir Spezialfonds.

Zinsanderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder
aul3erbilanziellen Position, welcher sich aus der Verdnderung der risikolosen Zinskurve und der Tenor-
bzw. Forwardkurve ergibt.

In einer periodischen Sicht bzw. in der normativen Perspektive kénnen sich Verdnderungen im
Zinsuberschuss, im Bewertungsergebnis Wertpapiere sowie einer Bildung bzw. Veranderung einer
Drohverlustriickstellung im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs geman
IDW RS BFA 3 n. F. ergeben. Schwankungen im Zinskonditionsbeitrag sind in die Betrachtung des
Zinsanderungsrisikos in der normativen Perspektive integriert.
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Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Periodische Steuerung und normative Perspektive: Berechnungen auf Basis verschiedener
Zinsszenarien mittels der von der SR entwickelten IT-Anwendungen ,MPR" und ,GBS", Betrachtung
des laufenden Geschéftsjahres und der drei Folgejahre bei der Bestimmung der Auswirkungen auf
das handelsrechtliche Ergebnis

e Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-Ansatzes
(Delta-Gamma-Ansatz) mittels der IT-Anwendung ,MPR*

e Steuerung des wertorientierten Zinsdnderungsrisikos auf Basis des Varianz-Kovarianz-Ansatzes.
Der VaR wird mit einer Haltedauer von 63 Tagen mit einem Konfidenzniveau von 95,0 % berechnet.
Zur Beurteilung des Zinsénderungsrisikos orientiert sich die Sparkasse an der Limitierung des SOT
EVE.

e Ermittlung der wertorientierten Perspektive (SOT EVE, Supervisory Outlier Test Economic Value of
Equity) und ertragsorientierten Perspektive (SOT NII, Supervisory Outlier Test Net Interest Income)

¢ Berucksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip

Zur Steuerung von Zinsanderungsrisiken wurden neben bilanzwirksamen Instrumenten in Form
langfristiger Refinanzierungen auch derivative Finanzinstrumente in Form von Zinsswaps eingesetzt
(vgl. Angaben im Anhang zum Jahresabschluss).

Spreadrisiko

Das Spreadrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder au3erbilanziellen
Position, welcher sich aus der Veranderung von Spreads (Marktkreditspread, Marktliquiditatsspread)
bei gleichbleibendem Rating ergibt. Dabei wird unter einem Spread die Differenz zu einer risikolosen
Zinskurve verstanden. Der Spread ist unabhéngig von der zu Grunde liegenden Zinskurve zu sehen,
d. h. ein Spread in einer anderen Wahrung wird analog einem Spread in Euro behandelt.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Periodische Steuerung und normative Perspektive: Berechnungen auf Basis von Spreadklassen und
verschiedener Szenarien fur Spreadveranderungen mittels der IT-Anwendung ,GBS*

e Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-Ansatzes
mittels der IT-Anwendung ,MPR*

e Normative und ©6konomische Sensitivitdtsanalysen zu Spreadverdnderungen mittels der IT-
Anwendungen ,MPR*, ,RKR" und ,GBS*

e Bertcksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip

Aktienrisiko

Das Aktienrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder au3erbilanziellen
Position, welcher sich aus der Verdnderung von Aktienkursen ergibt. Neben dem Marktpreisrisiko
beinhalten Aktien auch eine Adressenrisikokomponente.

In der normativen Perspektive umfasst das Aktienrisiko dariiber hinaus das Risiko, dass
Dividendenertrage nicht in der erwarteten Hohe erzielt werden kdnnen.

Die Steuerung des Aktienrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie auf der Grundlage der
bereitgestellten Risikolimite.
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Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Periodische Steuerung und normative Perspektive: Berechnungen auf Basis verschiedener
Szenarien mittels der IT- Anwendungen ,SCD*" in Verbindung mit ,GBS*

e Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-Ansatzes
mittels der IT-Anwendung ,MPR*

e Bericksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip

Immobilienrisiko

Das Immobilienrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder
aulRerbilanziellen Position, welcher sich aus der Veranderung von Marktwerten aus Immobilien ergibt.
Immobilieninvestitionen umfassen sowohl Direktinvestitionen (Renditeobjekte, Rettungserwerb) als
auch indirekte Investitionen (Immobilienfonds, Beteiligungen in Immobiliengesellschaften).

In der normativen Perspektive umfasst das Immobilienrisiko darlber hinaus das Mietertragsrisiko aus
eigenen, fremdgenutzten Immobilien.

Die Steuerung des Immobilienrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie auf der Grundlage
der bereitgestellten Risikolimite.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Periodische Ermittlung und normative Perspektive: Berechnungen auf Basis verschiedener
Szenarien mittels der IT-Anwendung ,GBS*

e Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-Ansatzes
mittels der IT-Anwendung ,caballito connect"

4.2.3 Beteiligungsrisiko
Das Beteiligungsrisiko umfasst die Gefahr eines Verlustes durch eine negative Wertanderung einer
Beteiligung.

Je nach Beteiligungsart unterscheidet man nach dem Risiko aus strategischen Beteiligungen,
Funktionsbeteiligungen und Kapitalbeteiligungen.

Die Steuerung des Beteiligungsrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie im Rahmen des
Beteiligungsmanagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:
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e Ruckgriff auf das Beteiligungscontrolling des Sparkassenverbands Bayern fir die
Verbundbeteiligungen

e In der normativen Perspektive wird die GuV Auswirkung auf Basis einer Szenarioanalyse
berucksichtigt

¢ Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis einer Szenarioanalyse

¢ Regelmafige Auswertung und Beurteilung der Jahresabschlisse der Beteiligungsunternehmen

¢ Regelmalige qualitative Beurteilung der Unternehmensentwicklung, der strategischen Ausrichtung
sowie der Marktstellung des jeweiligen Beteiligungsunternehmens

Das Beteiligungsportfolio besteht vorwiegend aus strategischen Beteiligungen innerhalb der
Sparkassen-Finanzgruppe. Daneben bestehen weitere Beteiligungen, die unter
Renditegesichtspunkten und zur Diversifizierung gehalten werden.

4.2.4 Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko setzt sich aus dem Zahlungsunfahigkeits- und dem Refinanzierungskostenrisiko
zusammen. Das Liquiditatsrisiko umfasst in beiden Bestandteilen auch das Marktliquiditatsrisiko. Dieses
ist das Risiko, dass aufgrund von Marktstérungen oder unzulénglicher Markttiefe Finanztitel an den
Finanzmarkten nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu fairen Preisen gehandelt werden
kénnen.

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsverpflichtungen nicht in voller Héhe oder
nicht fristgerecht nachzukommen.

Das Refinanzierungskostenrisiko bildet die Gefahr ab, dass die Refinanzierungskosten tber der in der
Planung angesetzten Hohe liegen. Dies kann auf der Schwankung des institutseigenen Spreads (in der
normativen Perspektive) sowie aus der unerwarteten Veradnderung der Refinanzierungsstruktur
beruhen.

Das Refinanzierungskostenrisiko in der 6konomischen Perspektive basiert auf dem Liquiditatsbarwert.

In der normativen Perspektive wird die GuV-Auswirkung des Refinanzierungskostenrisikos in Form
hoherer Zinsaufwendungen abgebildet. Aufgrund des Einflusses von Bilanzbestdnden und der
Zinsentwicklung wird das Refinanzierungskostenrisiko zusammen mit dem Zins&nderungsrisiko
betrachtet.

Die Steuerung des Liquiditatsrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie auf der Grundlage
der bereitgestellten Risikolimite.
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Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

¢ RegelmaRige Ermittlung, Uberwachung und Prognose der LCR

¢ RegelmaRige Ermittlung, Uberwachung und Prognose der strukturellen Liquiditatsquote (Net Stable
Funding Ratio, NSFR)

¢ Regelmafige Ermittlung der Survival Period und Festlegung einer Risikotoleranz mittels der von der
SR entwickelten IT-Anwendung ,SVP-Rechner®

o Diversifikation der Vermdgens- und Kapitalstruktur

¢ RegelméRige Erstellung von Liquiditétsiibersichten auf Basis einer hausinternen Liquiditatsplanung,
in der die erwarteten Mittelzufliisse den erwarteten Mittelabfliissen gegeniibergestellt werden

e Té&gliche Disposition der laufenden Konten

¢ Liquiditatsverbund mit Verbundpartnern der Sparkassenorganisation

¢ Definition eines sich abzeichnenden Liquiditidtsengpasses sowie eines Notfallplans

¢ Erstellung einer Refinanzierungsplanung

o Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-Ansatzes
(Delta-Gamma-Ansatz) mittels der von der SR entwickelten IT-Anwendung ,RKR*

¢ RegelmaRige Uberwachung der Fundingkonzentration zur Ermittlung und Begrenzung des Anteils
einzelner Kontrahenten an der Gesamtrefinanzierung

UnplanméRige Entwicklungen, wie z. B. vorzeitige Kindigungen sowie Zahlungsunfahigkeit von
Geschéftspartnern, werden dadurch berticksichtigt, dass im Rahmen der Risiko- und Stressszenarien
sowohl ein Abfluss von Kundeneinlagen als auch eine erhdhte Inanspruchnahme offener Kreditlinien
simuliert wird.

42,5 Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko bedeutet die Gefahr eines Verlustes durch Schaden, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur
oder in Folge externer Einfliisse eintreten. In dieser Definition ist das Rechtsrisiko enthalten.

Die Steuerung der operationellen Risiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie auf der
Grundlage der bereitgestellten Risikolimite.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e RegelméaRige Schatzung von operationellen Risiken auf Basis der Szenario bezogenen Schéatzung
von risikorelevanten Verlustpotenzialen aus der IT-Anwendung ,,OpRisk-Szenarien"

e Systematische Sammlung und Analyse eingetretener Schadensfélle in einer Schadensfalldatenbank

e Periodische Steuerung und normative Perspektive: Abbildung im Plan- und adversen Szenario

o Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis IT-Anwendung ,OpRisk-
Schatzverfahren®

e Erstellung von Notfallpléanen, insbesondere im Bereich der IT

Aufgrund der ausschlieBlichen Nutzung von IT-Anwendungen des Sparkassenverbunds bzw. der S-
Rating und Risikosysteme GmbH bestehen hohe Abhangigkeiten im Falle eines Ausfalls der IT.
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4.2.7 Gesamtbeurteilung der Risikolage

Unser Haus verflugt Uber ein dem Umfang der Geschéftstatigkeit entsprechendes System zur
Steuerung, Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen Risiken gemaR § 25a KWG. Mit den
eingerichteten Risikosteuerungs- und -controllingprozessen kénnen die wesentlichen Risiken friihzeitig
identifiziert und gesteuert sowie relevante Informationen an die zustandigen Entscheidungstrager
weitergeleitet werden.

In 2025 bewegten sich die Risiken innerhalb der vom Vorstand vorgegebenen Limite und Vorgaben.
Limitanpassungen ergaben sich zum 01. September 2025 aufgrund der Fusion. Das
Risikotragfahigkeitslimit (6konomische Perspektive) war am Bilanzstichtag mit 75,7 % ausgelastet. Die
Mindestanforderungen an die Einhaltung aufsichtlicher KenngréfRen der normativen Perspektive der
Risikotragfahigkeit wurden sowohl im Planszenario als auch unter der Berlcksichtigung adverser
Entwicklungen vollstandig erfullt. Demnach war und ist die Risikotragfahigkeit gegeben. Die
durchgefuhrten Stresstests zeigen, dass auch aufl3ergewohnliche Ereignisse durch das vorhandene
Risikodeckungspotenzial abgedeckt werden kdnnen.

Bestandsgeféahrdende Risiken sind nicht erkennbar. Derzeit beurteilen wir unsere Risikolage als
ausgewogen. Allerdings kdnnen sich aus dem Nahost-Konflikt Auswirkungen auf die Risikolage der
Sparkasse ergeben.

5. Voraussichtliche Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen und Risiken

Die folgenden Prognosen zur voraussichtlichen Entwicklung der Sparkasse im nachsten Jahr stellen
Einschatzungen dar, welche wir auf Basis der zum Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichts zur
Verfligung stehenden Informationen getroffen haben.

Der Prognosezeitraum umfasst das Geschéftsjahr 2026. Unsere Prognosen basieren insbesondere auf
der in der Sparkassen-Finanzgruppe Ublichen Standardisierten Hochrechnung (SHR), die fir die
Zinsentwicklung ein Seitwarts-Szenario unterstellt.

Prognosen sind naturgemaf mit Unsicherheit behaftet. Wir weisen darauf hin, dass die tatsachlichen
Ergebnisse durch die Verénderungen der zugrunde liegenden Annahmen wesentlich von den
Erwartungen Uber die voraussichtliche Entwicklung abweichen kénnen.

5.1 Rahmenbedingungen

Die Chefvolkswirte gehen fir 2026 konkret von einer Wachstumsrate von 1,0 % in Deutschland aus.
Das sieht auf den ersten Blick recht dynamisch aus. Doch ist bei der Bewertung dieses
Wachstumstempos zu bedenken, dass einige Feiertage 2026 eher arbeitgeberfreundlich liegen. Daraus
ergibt sich ein Arbeitstageeffekt, der allein schon fur 0,3 % verantwortlich zeichnet. Die ,Gemeinsame
Prognose” schatzt zudem, dass weitere 0,4 % des Wachstums direkt auf die staatlichen Mehrausgaben
zuriickzufuhren sind. Anders als in friheren Erholungszyklen ublich durfte der Aufschwung
Deutschlands 2026 und 2027 auch nicht vom Aufl3enhandel getragen sein. Vielmehr bleibt dieser eine
Birde, denn die Wettbewerbsfahigkeit der deutschen Industrie hat in den letzten Jahren so deutlich
gelitten, dass sie auch in den kommenden Jahren nicht so schnell wiederhergestellt werden kann. Der
private Konsum diirfte das Wachstum dagegen 2026 mit einer dem BIP vergleichbaren Rate begleiten.
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Die Sparquote erwarten die Chefvolkswirte in etwa konstant. Steigende Staatsausgaben und sich etwas
erholende Investitionen durften die Haupttreiber des Wachstums 2026 sein (Quelle: DSGV).

Nach Einschatzung der Vereinigung der Bayerischen Wirtschaft e.V. (vbw) ist eine nachhaltige
Belebung der Wirtschaft fur das Jahr 2026 weiterhin nicht in Sicht, das wirtschaftliche Umfeld bleibt
schwierig. Die Weltwirtschaft ist weiterhin gepragt von geopolitischen Konflikten und
Handelsstreitigkeiten. Eine nachhaltige Verbesserung der Standortprobleme im Inland steht noch aus,
weil die Bundesregierung zwar einige positive MaRnahmen beschlossen hat, jedoch vielfach die
konkrete Umsetzung noch aussteht. Ohne eine ernsthafte Verbesserung der Kostensituation und ohne
spurbare Entlastungen bei Birokratie und Regulierung ist keine durchgreifende Belebung der privaten
Investitionen zu erwarten. Allenfalls im Wohnungsbau ist angesichts wieder besserer
Finanzierungsbedingungen mit einer moderaten Belebung zu rechnen, wie auch die
Baugenehmigungen anzeigen. Bedeutende positive Impulse werden von den Sondervermégen fur
Verteidigung sowie fur Infrastruktur und Klimaneutralitdt in Form offentlicher Bau- und
Ausrilstungsinvestitionen erwartet. Angesichts des anhaltend schwierigen Umfelds, das die Industrie in
Bayern in besonderer Weise belastet, erwartet die vbw fur 2026 ein BIP-Wachstum fur Bayern von
lediglich 0,7 %. (Quelle: vbw).

Der Wachstumsverlauf 2026 dirfte den Prognosen nach immerhin genigen, um den deutschen
Arbeitsmarkt stabil zu halten. Es ist von einem Einpendeln der Erwerbstéatigenzahl um die 46-Millionen-
Marke auszugehen. Die Arbeitslosenquote sollte dann weiterhin bei etwa 6,3 % liegen (Quelle: DSGV).
Auch fir 2026 wird daher aufgrund wirtschaftlicher Unsicherheit, verhaltener Nachfrage und
strukturellen Herausforderungen ein angespannter bayerischer Arbeitsmarkt erwartet (Quelle: vbw).

Auch im Prognosezeitraum ab 2026 dirften die Jahresraten fir die Verbraucherpreise sowohl in
Deutschland als auch im Euroraum nur knapp tber der Zielmarke bei 2,0 % liegen. Bei einer solchen
skizzierten Entwicklung mit intaktem Wachstum im Euroraum und einer nahe der Zielmarke liegenden
Inflationsrate besteht fur die Europaische Zentralbank wenig Anlass fir eine Anderung ihrer Geldpolitik.
Deshalb wird von einer Seitwartsbewegung der Leitzinsen auf dem Anfang 2026 erreichten Niveau
ausgegangen (Quelle: DSGV).

5.2 Chancen und Risiken

Als Risiken im Sinne des Prognoseberichts werden kinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen,
die zu einer fir die Sparkasse negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fithren kénnen. Zu den Risiken
gehodren dabei vor allem die in der Risikoberichterstattung dargestellten unternehmensspezifischen und
bankiblichen Gefahren.

Die grundsatzlichen Auswirkungen geopolitischer Konflikte haben wir im Einklang mit unserem internen
Reporting bei der Ermittlung der Prognosen fir das Geschéftsjahr 2026 bericksichtigt. Die Folgen aus
der derzeitigen Situation in Nahost durften sich voraussichtlich ebenfalls dampfend auswirken und
lassen sich gegenwartig noch nicht abschlielend beurteilen. Vor diesem Hintergrund sind
Abweichungen in unserer Geschaftsplanung, insbesondere bei den prognostizierten Kreditausfallen und
den Bewertungsergebnissen im Bereich der Eigenanlagen, nicht auszuschliel3en.

Die Lage der deutschen Wirtschaft ist weiterhin angespannt. Eine sinkende Wirtschaftsleistung fiihrt bei

Unternehmen zu einer sinkenden Nachfrage, das Ausfallrisiko fiir Forderungen steigt. Zudem kdnnen

Produktionsrickgange die Unternehmen zu Personaleinsparungen zwingen, was zu einem Anstieg der
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Arbeitslosigkeit fuhrt. Insgesamt kann dies zu einem héheren Risikovorsorgebedarf im Kreditgeschéaft
fihren, der Uber unseren prognostizierten Erwartungen liegt.

Daruber hinaus sehen wir das Risiko, dass sich im Einlagengeschéft der Gber Konditionen geflihrte
Wettbewerb verstarkt und Zinsanstiege als Folge einer geénderten Zinspolitik der EZB nicht
auszuschlie3en sind. Dies wirde zu einem Anstieg unseres Zinsaufwands fuhren.

Bei Immobilienfonds waren verstarkte Kindigungen bzw. Anteilsscheinriickgaben durch Anleger zu
beobachten. Bei einigen Fondsgesellschaften fihrte dies zu Liquiditatsproblemen. Damit einhergehend
gerieten die Kurse dieser Immobilienfonds unter Druck. Wir sehen das Risiko, dass bei einem Anhalten
dieser Entwicklung auch Teile unserer Investitionen in Immobilienfonds von Kurskorrekturen betroffen
sein kdnnen.

Als Chancen im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen,
die zu einer fiir die Sparkasse positiven Prognose- bzw. Zielabweichung fihren kénnen.

Wir refinanzieren uns im Wesentlichen durch Einlagen von Kunden, deren Zinsbindung im Vergleich zu
den ausgereichten Krediten deutlich kurzfristiger ist. Eine steilere Zinsstrukturkurve, bei der die
langfristigen Zinsen deutlich héher sind als die kurzfristigen, bietet eine Ertragschance aus dieser
Fristentransformation. Eine gegeniiber der Prognose positive Entwicklung fihrt zu einer Ausweitung
unserer Zinsmarge.

Weitere Chancen sehen wir vor allem in einer Erholung des wirtschaftlichen Umfelds und einer regeren
Nachfrage nach Immobilien. Dies wirde zu einer starkeren Kreditnachfrage und einem Anstieg des
Zinsertrags fuhren.

In der aktuellen wirtschaftlichen Situation stehen wir unseren Kunden im Rahmen unseres 6ffentlichen
Auftrags als verlasslicher Partner auch in schwierigen Zeiten zur Verfiigung. Dies bietet nach unserem
Selbstverstéandnis die besten Chancen auf langfristige und im beiderseitigen Interesse erfolgreiche
Geschéftsverbindungen mit unseren privaten und gewerblichen Kunden.

Das verstarkte Kostenmanagement bei den Geschéaftsbanken im regionalen Bankenmarkt fiihrt zu
einem Rickzug von Wettbewerbern aus der Flache. Hier bietet sich die Chance, die Sparkasse als
regionale Alternative zu positionieren und Marktanteile auszubauen.

5.3 Geschéftsentwicklung der Sparkasse

Abgeleitet aus der Bestandsentwicklung des Jahres 2025 rechnen wir beim Kundenkreditgeschaft mit
einem leichten Wachstum, getragen aus dem Darlehensgeschaft mit unseren Privat- und
Firmenkunden.

Im Einlagengeschéft setzt sich der tUber Konditionen gefiihrte Wettbewerb fort. Vor dem Hintergrund der
erwarteten konjunkturellen Entwicklung gehen wir bei den Kundeneinlagen von einem leichten Anstieg
aus.

Insgesamt erwarten wir aufgrund der vorgenannten Entwicklungen im Kredit- und Einlagengeschaft fur
das Jahr 2026 einen leichten Anstieg der Bilanzsumme.
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5.4 Vermdgenslage

Vor dem Hintergrund der schwierigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen rechnen wir mit einer
deutlich niedrigeren Zufihrung zum Eigenkapital (inkl. dem Fonds fiur allg. Bankrisiken gem.
§ 340g HGB). Aufgrund unserer angemessen Eigenmittelbasis gehen wir davon aus, dass die
Eigenmittelanforderungen, bestehend aus den Anforderungen aus Art. 92 CRR sowie § 6¢c KWG auch
im Jahr 2026 jederzeit eingehalten werden kénnen.

55 Finanzlage

Nach unserer mittelfristigen Finanz- und Liquiditatsplanung verfiigen wir auch im Prognosezeitraum
jederzeit Uber eine ausreichende Liquiditat. Dartiber hinaus ist auch die Refinanzierung gesichert. Die
aufsichtsrechtlich geforderte Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio - LCR) kdnnen wir
auch weiterhin erfillen.

5.6 Ertragslage
Trotz der schwierigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen rechnen wir mit einem deutlich Uber dem
Vorjahresniveau liegenden Betriebsergebnis vor Bewertung.

Urséchlich ist ein weiterer Anstieg der Zinsspanne, sowie ein leicht steigender Provisionsiiberschuss
und ein leicht steigender Verwaltungsaufwand.

Wir gehen von einem moderaten Ruckgang der Cost-Income-Ratio aus.

Beim Bewertungsergebnis des Jahres 2026 rechnen wir aufgrund steigender Risikovorsorge im
Kreditgeschaft und Bewertungsabschlagen bei Immobilienanlagen mit deutlich héheren Belastungen.
Ebenfalls gehen wir von einer Dotierung der Vorsorgereserven aus.

Damit gehen wir von einem auf dem Vorjahresniveau liegenden Betriebsergebnis nach Bewertung aus.

5.7 Bedeutsamste Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Zur Bekadmpfung des demographischen Wandels soll die Ausbildungsquote strategisch auf einen
Zielwert von 9,7% erhoht werden. Da dieser Wert bereits 2025 erreicht worden ist, rechnen wir mit einer
Ausbildungsquote auf vergleichbarem Niveau.

Wir streben eine stetige Verringerung unseres CO2-AusstoRes an. Auch fiir 2026 rechnen wir mit einem
deutlich sinkenden CO2-Ausstol3.
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5.8 Gesamtaussage

Bei der prognostizierten Entwicklung der Ertragslage sollte eine weitere Starkung der Eigenmittel
gesichert sein. Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir daher davon aus, dass
auch im Prognosezeitraum die Risikotragfahigkeit und die Einhaltung aller bankaufsichtsrechtlichen
Kennziffern durchgangig gewahrleistet sind. Insgesamt rechnen wir vor dem Hintergrund der derzeitigen
Rahmenbedingungen und trotz der sich daraus voraussichtlich ergebenden Belastungen des
Bewertungsergebnisses fir das Geschéftsjahr 2026 mit einer positiven Entwicklung der Ertragslage.

Wir beurteilen unsere Perspektiven fir das Geschéftsjahr 2026 unter Berucksichtigung der oben
dargestellten Rahmenbedingungen insgesamt leicht positiver als im Vorjahr.

Die Auswirkungen des Nahost-Konflikts auf die deutsche Wirtschaft und auf die Kapitalmérkte sind nach
den bisherigen Erkenntnissen schwer abzuschatzen. Dementsprechend sind die Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse ebenfalls schwer absehbar. Vor diesem
Hintergrund sind negative Abweichungen bei den fir die bedeutsamsten Leistungsindikatoren
getroffenen Prognosen nicht auszuschliefRen.
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Roth, 27. Marz 2026
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Bestdtigungsvermerk des
unabhdngigen Abschlusspriifers

An die Sparkasse Mittelfranken-Siid

Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Sparkasse Mittelfranken-Siid, bestehend aus der Bilanz

zum 31. Dezember 2025 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom

1. Januar 2025 bis zum 31.Dezember 2025 sowie dem Anhang, einschlieBlich der

Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gepriift. Dariiber hinaus haben

wir den Lagebericht der Sparkasse fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum
31. Dezember 2025 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fiir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Buchfiihrung
ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und
Finanzlage der Sparkasse zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer Ertragslage fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 und

vermittelt der beigefiigte Lageberichtinsgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Sparkasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lageberichtin Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die

Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal} 8 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen

gegen die Ordnungsmaligkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.



Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in
Ubereinstimmung mit 8§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014;im
Folgenden ,EU-APrVO“) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsdtzen ist im Abschnitt
»Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind in
Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften von der Sparkasse unabhdngig und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber
hinaus erklaren wir gemaR Artikel 10 Abs. 2 Buchstabe f) EU-APrVO i. V. m. 8 340k Abs. 3
HGB, dass alle von uns beschéftigten Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen
kdnnen, keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO
erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum

Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemdfRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses
fur das Geschaftsjahr vom 1.Januar 2025 bis zum 31.Dezember 2025 waren. Diese
Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als
Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein

gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Bewertung der Forderungen an Kunden aus dem risikorelevanten gewerblichen
Kreditgeschaft

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf die

Angabenim Anhang, Abschnitt ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden®.



Das Risiko fiir den Abschluss

Die Identifikation eines Wertberichtigungserfordernisses und die Ermittlung einer
Einzelwertberichtigung fiir Kundenforderungen aus dem risikorelevanten gewerblichen
Kreditgeschaft beinhalten wesentliche Schatzunsicherheiten und Ermessensspielrdaume,
die sich durch die wirtschaftliche Lage und Entwicklung des Kreditnehmers sowie durch die
Bewertung von Kreditsicherheiten ergeben. Die Bewertung der Forderungen an Kunden aus
dem risikorelevanten gewerblichen Kreditgeschaft hat wesentliche Auswirkungen auf den

Jahresabschluss, insbesondere auf die Ertragslage der Sparkasse.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung

Im Rahmen unseres risikoorientierten Prifungsansatzes haben wir die Prozesse und
Verfahren zur Risikofriiherkennung im risikorelevanten gewerblichen
Kundenkreditgeschdft sowie zur ordnungsgemadfen buchhalterischen Erfassung von

Einzelwertberichtigungen einer Aufbau- und Funktionspriifung unterzogen.

Dariiber hinaus fuhrten wir aussagebezogene Priifungshandlungen in Form von
Einzelfallprifungen bestimmter Kreditengagements durch. Die in die Einzelfallpriifung
einbezogenen Kreditengagements wurden in einer bewussten Auswahl nach
Risikomerkmalen bestimmt. Zu den herangezogenen Risikomerkmalen gehorten
insbesondere  Bonitdts- und Besicherungsaspekte. Bei den ausgewadhlten
Kreditengagements haben wir beurteilt, ob mit hinreichender Sicherheit eine Riickfiihrung
der Forderung durch den Kreditnehmer zu erwarten ist. Sofern dies nicht zu erwarten ist,
haben wir die der Bewertung zugrunde liegenden Annahmen insbesondere hinsichtlich der
Hohe der in Zukunft noch zu erwartenden Zahlungseingdange aus der Verwertung

vorhandener Kreditsicherheiten gewiirdigt.

Unsere Schlussfolgerungen

Auf Basis der durchgefiihrten Priifungshandlungen konnten wir uns von der Vertretbarkeit
der von den gesetzlichen Vertretern getroffenen Annahmen bei der Bewertung der
Forderungen an Kunden aus dem risikorelevanten gewerblichen Kreditgeschaft

Uberzeugen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen, die uns vor dem Datum dieses Bestatigungsvermerks zur Verfligung gestelit
wurden, umfassen den gemaR § 289b Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 Buchstabe b HGB auf der
Internetseite der Sparkasse veroéffentlichten nichtfinanziellen Bericht fiir das Geschaftsjahr
2025.



Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil

noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen

Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

= wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei

der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

» anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns zu den vor dem Datum dieses Bestatigungsvermerks
erlangten sonstigen Informationen durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine
wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir
verpflichtet, Giber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts

zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter (Vorstand) und des Aufsichtsorgans
(Verwaltungsrat) fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fiir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsdtze ordnungsmadRiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse
vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die er in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als
notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h.

Manipulationen der Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Dariiber hinaus ist er dafiir
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche

Gegebenheiten entgegenstehen.



AulRerdem ist der Vorstand verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fiir die
Vorkehrungen und MalBnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir
die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungs-

prozesses der Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahres-
abschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimernist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen,

der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kdonnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten

beeinflussen.



Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemdRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariiber hinaus

» jdentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern,
planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unsere Priufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als
das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte  Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das

AulBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

= erlangenwir ein Verstandnis von den fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten
Kontrollen und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaRBnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den Umstdnden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der

internen Kontrollen abzugeben.

= beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.

= ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des vom Vorstand
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmens-
tatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestdtigungsvermerk auf die
dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil
zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Bestdtigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Sparkasse ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.



= beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt
einschlieBlich der Angaben sowie, ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Sparkasse vermittelt.

= beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Sparkasse.

= fihren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunfts-
orientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigenstdndiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den

zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erortern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieflich
etwaiger bedeutsamer Mangel interner Kontrollen, die wir wdhrend unserer Priifung

feststellen.

Wir geben gegeniiber dem Verwaltungsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhdngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mitihm alle Beziehungen
und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass
sie sich auf unsere Unabhdngigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen

Schutzmalnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erdrtert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen
Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen
Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk,
es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des
Sachverhalts aus.



Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben geméR Artikel 10 EU-APrVO:
Wir sind nach 8§ 22 Abs. 3 der Sparkassenordnung i.V.m. 8 340k Abs. 3 Satz 1 HGB

gesetzlicher Abschlusspriifer der Sparkasse.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem
Prifungsbericht nach Artikel 11 EU-APrVO in Einklang stehen.

Wir haben folgende Leistungen zusdtzlich zur Abschlusspriifung fiir das geprifte
Unternehmen erbracht:

» Priifung des Wertpapierdienstleistungs- und Depotgeschéfts

= Bestdtigung gemaR § 16j Abs. 2 FinDAG

» Prifung nach 8 35 Abs. 1 EinSiG

= Prifung gemaR Abschnitt V Nr. 11 Abs. 1 AGB/BBk

= Berechnung der Mitgliedschaftsanteile fiir die Fusion

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der verantwortliche Wirtschaftspriifer fiir die Prifung ist Herr Markus Eckhardt.

Miinchen, den 26. Mai 2026

Prifungsstelle
des Sparkassenverbandes Bayern

(R

Andreas Gebhard Ottl | 27.05.2026 Markus Eckhardt | 27.05.2026

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



